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Ucel transakce

Ucel transakce by mél byt jasné zdokumentovan a sladén s faktickymi finanénimi zdroji
dluznika. Typické ucely financovani transakci je financovani provoznich vydaja,
investi¢nich vydaju, financovani projektu, atd.

Ucel transakce piimo ovliviiuje riziko transakce, mél by byt peclivé zkouman a zohlednén
ve smluvnich podminkach, ujednanich, dokumentaci k pfevodnim cenam a pfislusnych
analyzach.

Strukturovani transakce a
obchodni racionalita
konkrétnich podminek

Strukturovani transakci vnitroskupinového financovani by mélo byt v souladu se zamérem
a ucelem transakce (tj. zahrnuje uplatnéni trznich podminek platnych pro pfislusSnou
transakci).

Pokud je naptiklad z provozniho hlediska vyZadovana vétsi flexibilita (napt. pro
dluznika), by by vhodné a odpovidajici principu trzniho odstupu, aby se dané zohlednilo
ve struktuie a podminkach smlouvy upravujici mezipodnikové financovani.

Funkce (lidé), podstata,
kontrola rizik

V pfipadé transakci vnitroskupinového financovani by mélo byt posouzeno, zda
v souvislosti s transakei pfestuji na fizeny subjekt ptislusna rizika vynosy.

V praxi tato absence vytvaii riziko pfeklasifikace a relokace vynost na subjekt, ktery
v kone¢ném dusledku ptebira a konktroluje pfislusna rizika.

Krom¢ toho se vymezeni (klasifikace) transakce fidi vysledky dluhové kapacity a
hodnocenim Gvérového ratingu. Cillem téchto analyz je posoudit:
o zda by byl dluznik schopen ziskat finan¢ni prostfedky (a pokud ano, v jaké vysi);
e pokud by dluznik mohl ziskat financovani, jakou miru (4vérového) rizika na sebe
bere véftitel, s ohledem na uvérovy profil dluznika.

Analyzy realné
dostupnych moznosti

Pti strukturovani novych (nebo revizi stavajicich) transakci vnitroskupinového
financovani by mély byt hodnoceny moznosti, které jsou realné¢ dostupné obéma
zuCastnénym stranam.

V piipade€, ze nékterd ze zucastnénych stran by meéla k dispozici realnou alternativni
moznost poskytujici lepsi vysledek (napf. niz§i urokovou sazbu pro dluznika), je tteba tuto
variantu zahrnout do hodnoceni.

Vysledkem zhodnoceni by mél byt zavér o tom, pro¢ je zvolena varianta (oproti vSem
dal$im dostupnym a potencialnim) optimalni®.

Zdokumentovani zameéru
a skute¢ného jednani
stran?

Zamér a skute¢né chovani stran by mély byt v ramci vymezeni vnitroskupinového
financovani pfezkoumany a zdokumentovany.

Zamér by mél byt fadné uveden ve smlouvé s tim, ze skuteéné jednani by mélo byt
v pritb&hu ¢asu prezkoumavano®.

Rozdily mezi ujednanimi a skuteénym jednanim mohou vést k riziku ptekvalifikace.

Tabulka: Kli¢ové prvky pro vymezeni transakce®.

! Je tieba se vystiihat variant, které sleduji jako prioritni cil dosaZeni neoprdvnéné datiové vyhody. Komplexnéji
v kontextu unijniho prava viz napi. Rozsudek Soudniho dvora (pat¢ho senatu) ze dne 12.12.2022, véc C-324/00. Dostupné
z: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX:62000CJ0324; v podminkach CR viz napi. rozsudek

Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 31.05.2022, sp. zn. 4 Afs 376/2021.

2 Jedna ze zasad nutna pro uneseni diikazniho bfemene.

3 Napt. ve smyslu, Ze jsou zavazky hrazeny (splatka roky a jistiny); majetek, kterym je ru€eno je stéle fakticky v majetku

spolecnosti, atd.

# Vlastni zpracovani s vyuzitim Bakker, A., Kale, S. (eds.) (2021). Transfer Pricing and Intra-Group Financing. 2nd
revised ed. Amsterdam: IBFD. Kap. 2.4.
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Pi-ekvalifikace dluhového finanéniho nastroje®

[1] Po posouzeni faktort, jako jsou smluvni podminky transakce, cena za ziskani finan¢nich
prostfedk®l, povinnosti splaceni® nebo piitomnosti zastavy & jiného zajisténi’ nemusi byt
transakce brana v vahu jakoZto transakce majici dafiové dopady® nebo mize byt
piekvalifikovana. Proces analyzy transakce by mél zacit pfesnym vymezenim transakce
vnitroskupinového financovani.

[2] V zavislosti na skute¢nostech a okolnostech muze byt nize uvedené divodem pro prekvalifikaci
a v zavislosti na skute¢nostech a okolnostech mohou byt nasledujici charakteristiky divodem
pro piekvalifikaci. Prvky, které svéd¢i pro piekvalifikaci, jsou absence:

e pevného data splacent;

e povinnosti platit Groky;

e prava vymahat splaceni jistiny a troku;

¢ financnich zaruk a zajisténi;

¢ sankci, event. absence jejich vymahani;

e relevantnich zdroji pro kryti urokovych plateb®;

e moznosti ziskat pijcky/zdroje od nespojenych osob na strané piijemce finan¢nich
prostiedk;

e schopnosti fadn¢ splacet.

Priklad:
Spolecnost A obdrzi financni prostredky od spojené spolecnosti B. Tyto prostredky jsou formalné oznaceny
Jjako zapiijcka. Zkoumdnim skutecnosti a ekonomicky relevantnich okolnosti bylo zjisténo nasledujici:
e s pozdni platbou/neplacenim urokit spolecnosti A nejsou spojeny zadné sankce;
e v rdmci podminek smlouvy o piijcce neexistuji zadné financni zavazky nebo zajisténi poskytnuté
spolecnosti A;
o spolecnost A obdrzi od spolecnosti B nekolik odkladii, pokud jde o datum splatnosti splatky.

Shora uvedené skutecnost ve vzajemné spojitosti indikuji zaver, Ze celou transakci (Ci alespoii jeji cdst) Ize
ve skutecnosti prekvalifikovat na financovani prostrednictvim vkladu viastniho kapitalu.

5 Bakker, A., Kale, S. (eds.) (2021). Transfer Pricing and Intra-Group Financing. 2nd revised ed. Amsterdam: IBFD. str.
32-33.

UN (2021). Practical Manual on Transfer pricing for Developing Countries [online]. Dostupné z:
https://www.un.org/development/desa/financing/sites/www.un.org.development.desa.financing/files/2021-
10/Transfer%20Pricing%20with%20new%?20cover.pdf.

® Napf. fakticky se nesplaci.
7 Zcela absentuje zajisténi ¢i zaruka.
8 Ve smyslu jejich zamyslenych a tvrzenych dopadd.

® Dluznikovi poskytuje v tomto ohledu dalsi zdroje véfitel (&i jind osoba ve skuping).
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