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Anotace

Tato souhrnnd vyzkumnd zprava prezentuje souhrn zédkladnich informaci o projektu a jeho
vystupech a déle pak prezentuje zékladni rdmec pro ocenéni vybranych financnich transakci
nadhledem trznitho odstupu. Tento material je komplementarnim materidlem k ostatnim
realizovanym vystuptim.

Souhrnnd vyzkumné zprava je clenéna do nasledujicich casti. Prvni ¢ast uvadi zakladni
informace o projektu, odkazy na webové stranky s informacemi o projektu, informaci o
participujicich subjektech, o slozeni feSitelského tymu a souhrnem vystupii feseni projektu a
odkazy na n¢. Dalsi ¢ast obsahuje ivod (vychodiska) do feseného problému. Nasledujici text
souhrnné vyzkumné zpravy je ¢lenén do péti zakladnich &asti. Cast textu A popisuje
vymezeni feSenych vyzkumnych ukoll a roli jednotlivych ¢lend feSitelského tymu, cast B
specifikuje zakladni standardy OECD pro pievodni ceny, ¢ast C se zabyva vybranymi
finan¢nimi transakcemi (C.1 Finan¢ni zéaruky, C.2 Cash-pooling), ¢ast D je vénovana
problematice tzv. bezpeéného piistavu pro uvéry v podminkach CR a ¢ast E, ktera shrnuje
vysledky, pfinosy a limity dosazenych feseni.

Klicova slova

Bezpecny piistav (safe harbour), finan¢ni zaruka, cash-pooling, finan¢ni transakce, pfevodni
ceny

Annotation

This research summary report presents a summary of the background information on the
project and its outputs, and then presents a basic framework for valueing selected financial
transactions based on the arm’s length principle. This material is complementary to the other
outputs produced.

The research summary report is organised into parts as follows. The first part provides
background information on the project, links to the project websites, information on
participating subjects, the composition of the research team and a summary of the project
outputs and links to them. The next section contains an introduction (background) to the
problem being addressed. The following text is divided into five main sections. Part A of the
text describes the definition of the research problem to be addressed and the role of the
individual members of the research team, Part B specifies the basic OECD standards for
transfer pricing, Part C deals with selected financial transactions (C.1 Financial guarantees,
C.2 Cash-pooling), Part D is devoted to the issue of the so-called safe harbour for loans and
Part E summarises the results, benefits and limits of the solutions achieved.
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Nazev projektu

Stanoveni obvyklé ceny u finan¢nich transakci ndhledem principu trzniho odstupu

Evidencni ¢islo projektu: TL05000328

Doba FeSeni projektu: 01.06.2021 — 31.12.2023

Spolecenska relevance reSeného tématu

Vyznamnou funkci v ramci vetejné politiky sehrava politika danova a jsou to pravé danové
piijmy, které jsou stézejnim zdrojem vetejnych financi, a které umoziuji statu plnit jeho roli
pii zajistovani vefejnych sluzeb a plnit jeho zivazky z titulu mandatornich vydaja?.
Zakonodarci a posléze i finanéni spravy statd stoji aktudlné pfed velmi naroénym tkolem
etablovat pravidla, kterd odpovidaji novym spolecenskym podminkédm a ptispivaji k zajisténi
férové alokace danovych zaklad.

Zmény podminek a standardd vyvolanych projektem OECD zaméfenym proti erozi daiovych
zakladi a presunim ziskti (dale jen BEPS) zcela méni dosavadni nevyhovujici danové
systémy, resp. jejich ¢asti. Velka ¢ast zmén se dotyka pravé oblasti pfevodnich cen?, kterd je
velmi komplikovana
a jejiz uchopeni v praxi je velmi obtiZzné. Standardy a doporuc¢eni OECD, které maji charakter
soft-law se diky jejich pfijeti na trovni prava EUS a na Girovni tuzemskych pravnich predpist
stath stavaji zdsadnim hybatelem zmén v dafiové oblasti.

Pro oblast pfevodnich cen je zfejmé tim nejuznavanéj$im a nejkomplexnéjSim materidlem
Smérnice OECD o pievodnich cenach pro nadnarodni podniky a dafiové spravy?, ktera ve
spojeni s projektem OECD proti BEPS®, doznala vcelku vyznamnych zmén. Ty souvisely
stim, Ze predchozi verze nereflektovala zmény podminek v podnikatelském prostiedi®.
Jednou z nich je i doplnéni samostatné kap. X zamétené na stanoveni pravidel pro pirevodni

! Blize viz napf. Ministerstvo financi Ceské republiky (2023). Statni rozpocet. [online]. [cit. 22. 12. 2023].
Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/statni-rozpocet.

2 Blize viz OECD (2019). BEPS. [online]. [cit. 22. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.oecd.org/tax/beps/.

3 K danému viz napi. SMERNICE RADY (EU) 2016/1164 ze dne 12. ¢ervence 2016, kterou se stanovi pravidla
proti praktikdm vyhybani se daiovym povinnostem, které maji ptfimy vliv na fungovani vnitiniho trhu, ve znéni
pozdgjsich zmén. [online]. [cit. 22. 12. 2023]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=celex%3A32016L.1164.

K argumentaci (zdGvodnéni piijeti) viz preambule daného piedpisu.

4 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Déle jen Smérnice OECD o
pfevodnich cenach.

5 Z angl. Base Erosion and Profit Shifting.

6 Pfedchozi verze byly cileny primarné na standardni typy transakci jako je doddvéani zbozi a poskytovani
,standardnich® sluzeb.


https://starfos.tacr.cz/projekty?query=qfciaadbadzq
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32016L1164
https://doi.org/10.1787/0e655865-en

ceny u finan¢nich transakci. Pfijaté zmény lze vnimat jako velmi piinosné a zddouci. Na

druhou stranu je vSak nutné setrvat na nazoru, ze nové vnesena pravidla jsou stale zatizena
vysokou mirou obecnosti’.

Cil projektu

Cilem projektu bylo vytvorit metodiku pro stanoveni obvyklé ceny u financnich transakei pii
reflexi principu trzniho odstupu na zaklad€ systematizace relevantnich a existujicich (event.

potencialn¢ pouzitelnych) norem.

Dil¢imi cili byly:

a) vyvolani $irsi spolecenské diskuse a zvySeni povédomi o daném problému;

b) provedeni hlubsiho vyzkumu zaméfeného na zjisténi existujicich zptisobli a moznosti
stanoveni obvyklé ceny u finan¢nich transakei;

c) poskytnuti voditka pro ur€eni legitimni a pravem aprobované vySe obvyklé ceny u
finan¢nich transakei, ktera, diky reflexi principu trzniho odstupu, zamezuje piesouvani
ziski a ptispiva tak k férovému zdanovani;

d) posileni jistoty na strané spravce dan¢ a danovych subjektu.

Kli¢ova slova

Ceska republika, finanéni transakce, OECD standardy, princip trzniho odstupu, pfevodni ceny

Aim of the project

The aim of the project was to create a methodological guidance for setting arm’s length price
for financial transactions based on the systemized relevant and existing (or potentially
applicable) standards.

The partial objectives of the project are as follows:

a)
b)

c)

d)

to initiate a wider social debate and to increase awareness of the problem;

to conduct a deeper research to identify existing ways and possibilities for determining
the arm’s lengthprice for financial transactions;

to provide a guidance for the determination of the legitimate and by the law approved
arm's length price for financial transactions and which prevents from profit shifting
and thus contributes to a fair taxation;

to boost the certainty on the side of the tax authorities and tax-payers.

Key words

Czech Republic, Financial Transactions, OECD standards, Arm’s Length Principle, Transfer

Pricing

" Ktera je Saste¢né pricitatelna potieb& dosahnout uréitého kompromisu.



Webové stranky s informacemi o projektu a odkazy na vystupy/vysledky
projektu®

Webové stranky projektu: www.prevodni-ceny-ft.cz

Stanoveni prevodni ceny u financ€nich transakci

NOVINKY 0 PROJEKTU PODPOROVATELE PROJEKTU RESITELSKY TYM VYSTUPY PROJEKTU

INFORMACE A MATERIALY K TEMATU PARTICIPUJICI SUBJEKTY KONTAKT

Webové stranky projektu na strankach hlavniho reSitele:
https://www.vut.cz/vav/projekty/detail/32448
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Vyizkum uzitecny pro spolecnost.

Webové stranky projektu v systému STARFOS:
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8 Vsechny vystupy jsou dostupné ke stazené v plné verzi bez omezeni.
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VYSOKE UCENI FAKULTA

i Univerzita Tomase Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky

Generalni financ¢ni reditelstvi

Technologicka agentura CR je organiza&ni
sloZkou statu, ktera byla ziizena v roce 2009
zdkonem ¢. 130/2002 Sb. o podpote
vyzkumu, experimentdlniho vyvoje a
inovaci. Ustaveni TA CR bylo jednim z
dalezitych implementa¢nich krokt Reformy
systému vyzkumu, vyvoje a inovaci.

Technologickd agentura CR centralizuje
staitni podporu aplikovaného vyzkumu a
vyvoje, kterd byla do té doby roztfisténa
mezi velky pocet poskytovatelt.

Podpora inova¢niho potencialu
spoleCenskych véd, humanitnich véd a
umenti.

Hlavni fesitel projektu.

Spolufesitel projektu.

Externi aplika¢ni garant


http://www.tacr.cz
https://www.tacr.cz/soutez/program-eta/pata-verejna-soutez/
http://www.fbm.vutbr.cz
http://www.fame.utb.cz

Resitelsky tym

Hlavni reSitel

e doc. Mgr. Ing. Karel Brychta, Ph.D.
e-mail: Karel.Brychta@vut.cz

Zastupce hlavniho reSitele

e Ing. Lukas Moravec, Ph.D.
e-mail: LukasGM@gmail.com

Spoluresitelé (abecedné dle piijmeni)

¢ Ing. David Homola, Ph.D.

e Ing. Michal IStok, Ph.D.

e doc. Ing. Michal Karas, Ph.D.

e prof. Ing. Maria ReZiiakova, CSc.

e doc. Ing. Veronika Solilova, Ph.D.

Prohlaseni ¢leni feSitelského tymu

Clenové fesitelského tymu zdiraziuji, Ze vystupy zfeSeni projektu piedstavuji vysledky
jejich nezévislé Cinnosti. V této souvislosti upozoriuji na fakt, ze vystupy vzeslé z feSeni
projektu nevyjadiuji stanovisko Finanéni spravy CR.

Text souhrnné vyzkumné zpravy neprosel redakéni Gpravou, za jeji obsah odpovidaji autofi.

© VUT v Brno, 2023.
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Vystupy rFeSeni projektu

Zavazné vysledky/vystupy projektu

Nazev: Souhrnna vyzkumna zprava - stanoveni prevodni ceny u finanénich transakci
Oznaceni: TL05000328-V1
Kategorie vystupu: Souhrnné vyzkumna zprava (Vsouhrn)

Souhrnné vyzkumna zprava obsahuje vymezeni pravidel, ndvrhli a doporuceni pro
ocenovani klicovych finan¢nich transakei ndhledem principu trzniho odstupu v
podminkach CR.

Nazev: "Danové raje" 2022 - tentokrat s podtitulem Stanoveni obvyklé ceny u
financ¢nich transakei

Workshop |
Oznaceni: TL05000328-V2
Kategorie vystupu: workshop (W)

V ramci tohoto workshopu (ucast pracovnikti finan¢ni spravy, zastupci
podnikatelskych subjektt a akademiki) byly prezentovany a diskutovany zavéry
dosavadniho vyzkumu, prezentovany relevantni okruhy problému s cilem ziskat
zpétnou vazbu od zainteresovanych stran, jejich nédhled na véc, atd.

Nazev: "Danové raje" 2023 - tentokrat s podtitulem Stanoveni obvyklé ceny u
financ¢nich transakei

Oznaceni: TL05000328-V3
Kategorie vystupu: workshop (W)

V ramci workshopu byly prezentovany a diskutovany ndvrhy a doporuceni
tykajici se ocenovani financnich transakci se zaméfenim na troky, finanéni zaruky
a cash-pooling.

Nazev: A novel approach to estimating the debt capacity of European SMEs
Kategorie vystupu: Jimp — ¢lanek v odborném periodiku v databazi Web of Science
Oznaceni: TL05000328-V4

Cilem tohoto ¢lanku bylo pfedstavit novy pfistup odhadu dluhové kapacity
malych a sttednich podnikil a dale odpovédet na otdzku, jaké podminky na urovni
podniku a jaké makroekonomické podminky vedou k vyCerpani dluhové kapacity



MSP a za jakych podminek by bylo mozné odhadnout konkrétni hodnotu
maximalni dluhové¢ kapacity.

Materialy ke stazeni ZDE.

Nazev: Conceptual Framework for Determining the Transfer Price of the Loans
Kategorie vystupu: Jimp — ¢lanek v odborném periodiku v databazi Web of Science
Oznaceni: TL05000328-V5

Cilem ¢lanku bylo systematizovat postupy pouZzivané pro stanoveni prevodni ceny
u financnich transakci, jako jsou uvéry a zapujcky, jejichz smluvnimi stranami
jsou spojené osoby. Rozhodovaci proces je prezentovan za uziti vyvojového
diagramu, ktery obsahuje zakladni rozhodovaci ramec, resp. jednotlivé kroky
vedouci k vybéru vhodné metody stanoveni pfevodni ceny u uvéra uvniti skupiny.

Material ke stazeni ZDE.

Nazev: Economic Modelling - a Method for Determining the Transfer Price of Loan
Interest

Kategorie vystupu: D - Stat’ ve sborniku
Oznaceni: TL05000328-V6

Tento ¢lanek predstavuje koncepty a pristupy ke stanoveni trznich urokovych
sazeb pomoci ekonomického modelovani s vyuzitim vefejné dostupnych udaju,
které jsou volné (zdarma) k dispozici.

Material ke stazeni ZDE.

Nazev: Using the Survival Analysis to Predict a Company’s Creditworthiness
Kategorie vystupu: D - Stat’ ve sborniku

Oznaceni: TL05000328-V7

Clanek prezentuje moZznost uziti analyzy pieziti pro posouzeni uvéruschopnosti
dluznika, tj. pro posouzeni budouci schopnosti dluznika splacet uvér.

Material ke stazeni ZDE.

Nézev: Stanoveni pifevodni ceny u finanénich transakei - ¢ast 1.
Clanek v odborném periodiku (I)
Kategorie vystupu: O — Ostatni vysledky (¢lanek v odborném profesnim Casopise)

Oznaceni: TL05000328-V8


https://dspace.vutbr.cz/handle/11012/213739
https://www.magnanimitas.cz/ADALTA/1301/papers/A_kalova.pdf
https://www.ekf.vsb.cz/export/sites/ekf/frpfi/en/conference-proceedings/FRPFI_2023.pdf
https://uni.uhk.cz/hed/site/assets/files/1084/proceedings_2023_1.pdf

Prezentace v odborném nerecenzovaném periodiku - prvni Clanek ze série
prezentoval zakladni vychodiska stanoveni pfevodni ceny u finan¢nich transakci a
vymezeni relevantnich pojmd.

Material ke stazeni ZDE.

Nazev: Stanoveni prevodni ceny u finan¢nich transakei - ¢ast I1.
Kategorie vystupu: O — Ostatni vysledky (¢lanek v odborném profesnim Casopise)
Oznaceni: TL05000328-V8

Clanek cili na avér a pravidla souvisejici s urokem ukotvena v zdkoné¢ o danich
Z ptijmt; pfispévek prezentuje vybrané testy spojené s hodnocenim dainové
uznatelnosti arok.

Material ke stazeni ZDE.

Néazev: Stanoveni pfevodni ceny u finan¢nich transakei - ¢ast II1.
Kategorie vystupu: O — Ostatni vysledky (¢lanek v odborném profesnim ¢asopise)

Oznaceni: TL05000328-V8

Ptispévek se zabyva vyznamnymi aspekty aplikace principu trzniho odstupu u
vnitro-skupinového tvéru. Clanek nahlizi na treasury funkci a nasledn& na vnitro-
skupinovy uvér z pohledu stanoveni trzni urokové sazby a doporuceni, ktera pro
tuto oblast ustavuje Smérnice OECD o ptevodnich cenach ve své kap. X.

Material ke stazeni ZDE.

Néazev: Stanoveni pfevodni ceny u finan¢nich transakei - ¢ast IV.
Kategorie vystupu: O — Ostatni vysledky (€lanek v odborném profesnim ¢asopise)
Oznaceni: TL05000328-V8

Ptispévek cili na cash-poolingové struktury a transakce s tim souvisejici z pohledu
stanoveni urokové sazby a doporuceni, ktera pro tuto oblast vydava zejména
Smérnice OECD o pievodnich cenach ve své kap. X.

Material ke stazeni ZDE.

Néazev: Aspekty stanoveni prevodni ceny u finan¢nich transakei
Kategorie vystupu: Jost - Ostatni ¢lanky v odbornych recenzovanych periodikach

Oznaceni: TL05000328-V9


https://www.prevodni-ceny-ft.cz/data/files/PUBLIKACE%202021/Vystup_V8_cast_I.pdf
https://www.prevodni-ceny-ft.cz/data/files/PUBLIKACE%202022/Vystup_V8_cast_II.pdf
https://www.prevodni-ceny-ft.cz/data/files/PUBLIKACE%202022/Vystup_V8_cast_III.pdf
https://www.prevodni-ceny-ft.cz/data/files/PUBLIKACE%202022/Vystup_V8_cast_IV.pdf

Na zéklad¢ provedené kvalitativni analyzy (obsahova a kontextualni analyza)
Clanek systematizuje analytické nastroje uzivané ve spojeni se stanovenim
pfevodni ceny u finan¢nich transakei.

Material ke stazeni ZDE.

vvvvv

Kategorie vystupu: B - Odborna kniha
Oznaceni: TL05000328-V10

Cilem publikace je popsat a zhodnotit stavajici normy a nésledné na zakladé
systematizovanych poznatkd navrhnout vhodnou metodiku pro stanoveni urokové
sazby se zaméfenim na malé a stiedn€ velké spolecnosti.

Material ke stazeni ZDE.

Dalsi vysledky/vystupy projektu

Nazev: Challenges in transfer pricing: a concept of safe harbours for financial
transactions.

Kategorie vystupu: Jost - Ostatni ¢lanky v odbornych recenzovanych periodikach
Oznaceni: TL05000328-V11

Cilem clanku bylo popsat a systematizovat existujici formy zjednodusenych
rezimil a bezpecnych piistavi pro stanoveni pievodni ceny u finan¢nich transakci.
Na zéklad¢ dosazenych vysledkl jsou pak prezentovana kritéria pro etablovani
bezpecného piistavu.

Material ke stazeni ZDE.

Nézev: Stanoveni prevodnich cen v oblasti vnitropodnikovych finan¢nich transakei z
pohledu znalce

Kategorie vystupu: O — Ostatni vysledky (¢lanek v odborném profesnim Casopise)
Oznaceni: TL05000328-V14

Clanek prezentuje specifika stanoveni pfevodni ceny u finan¢nich transakci ve
Spojeni se znaleckou ¢innosti a pozadavky na n€ kladenymi.

Material ke stazeni ZDE.


https://1083d3b08f.clvaw-cdnwnd.com/2fca4ad522b38b04c8a13c19d47b40dc/200000827-db47ddb47f/acta1_2023_web.pdf?ph=1083d3b08f
https://dspace.vutbr.cz/handle/11012/209266
https://finquarterly.com/current-issue/?number=75&id=582
https://www.kdpcr.cz/bulletin/2022

Nazev: Seminar k judikatuie pro prevodni ceny
Kategorie vystupu: workshop (W — uspotadani workshopu)
Oznaceni: TL05000328-V14

Seminai/workshop byl realizovan ve spolupréci s IFA. Ugastni byli &lenové IFA —
zejména se jednalo o pracovniky poradenskych spole¢nosti (Big4 a dalsi).

Nazev: Pristupy stanoveni prevodnich cen u finanénich transakci a jejich vyuziti
v podminkach Ceské republiky

Kategorie vystupu: O — Ostatni vysledky (¢lanek v odborném profesnim Casopise)
Oznaceni: TL05000328-V16

Clanek obsahuje shrnuti moznych piistupti ocenéni finan¢nich transakei
s ptihlédnutim k podminkam a situaci v Ceské republice.

Material ke stazeni ZDE.

Nazev: The Concept of Associated Persons as a Key and Potentially Problematic Aspect
in Transfer Pricing

Kategorie vystupu: Jimp
Oznaceni: TL05000328-V17

Vysledek prezentuje kritickou komparativni studii definice jednoho z pojmovych
znakil pro prevodni ceny - spojen¢ osoby. Jednd se o porovnani definic
vymezenych v éeském, loty$ském a brazilském pravu. Clanek zaroven identifikuje
pfipadné aplikacni problémy spojené s rozdilnym vymezenim spojenych osob.

Material ke stazeni ZDE.

Nazev: Uverovy rating a transferové oceiiovanie
Kategorie vystupu: O — Ostatni vysledky (¢lanek v odborném profesnim ¢asopise)
Oznaceni: TL05000328-V18

Cilem clanku bylo sumarizovat poznatky z aktualnich védeckych a odbornych
studii, které se tykaji tvérovych ratingii, metodik vybranych ratingovych agentur
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1 Uvod

Problematika ptfevodnich cen obecné je velmi aktudlnim a v mnoha ohledech i
problematickym tématem. Tomu nasvédCuje rostouci pocet odbornych publikaci na dané
téma. RovnéZ to deklaruje i tvirce zasadnich standardi pro oblast pfevodnich cen — tj.
OECD?®. Na zakladé vysledku literarni reserSe provedené pred zahajenim feseni pfedmétného
projektul® bylo mozné uzaviit, ze odborna literatura cili v oblasti pfevodnich cen na
nasledujici oblasti:

e problematika pfevodnich cen a souvisejici obecné okruhy problémii — vymezeni
vychodisek, problematickych aspekti a $ir§ich souvislosti pfevodnich cen'?;

e prevodni ceny jako technika uzivana (zneuzivand) k piesunu ziski;

e ekonomicky pohled a hodnoceni pievodnich cen;

e pravni uprava prevodnich cen;

e princip trzniho odstupu®?;

e srovnavaci analyza coby kriticky prvek (element) stanoveni korektni vysSe prevodni
ceny;

e metody stanoveni prevodnich cen;

e dokumentace k prevodnim cenam;

e predbézné cenové dohody;

e zjednodusené rezimy pro stanoveni pievodni ceny’?;

e pifevodni ceny v kontextu specifickych odvétvi, event. poskytovanych statkl a sluzeb.

Nedavna komplexni bibliometrickd analyza zaméfend na oblast pfevodnich cen prokézala
ur¢ity posun od vnimani pfevodnich cen ryze jako nastroje zneuzivaného v ramci dafového
planovani*. Na druhou stranu je dle vysledkt fady studii zfejmé, ze pfevodni ceny jsou
nastrojem zneuZzivanym k agresivnimu danovému planovéani (event. ucelovému piesunu
zisk)™.

9 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0¢655865-en.

10 Zahrnovala vice jak 300 odbornych ¢lankl. Vysledky jsou zvefejnény v publikaci Brychta, K., Poreisz, V.,
Sulik-Gorecka, A. a Istok, M. (2020). Transfer Pricing in V4 Countries. Brno: VUTIUM — Brno, 2020. 293 s.
ISBN 978-80-214-5873-4. [online]. [cit. 20. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.13164/9788021458734.

11V recentni literatufe ve spojitosti s projektem OECD cileného proti BEPS.

12 V novsjsi literatufe je tento princip predmétem kritiky z diivodu jeho nepiihodnosti sou¢asnému prostiedi,
event. nutnosti modifikovat soucasny pfistup.

13 Angl. Safe Harbours. Tento anglicky termin je zauZivany i v ¢eskych textech.

14 Vice viz Kumar, S., Pandey, N., Lim, W. M., Chatterjee, A. N. a Pandey, N. (2021). What Do We Know
About Transfer Pricing? Insights from Bibliometric analysis. Journal of Business Research, 134(3), pp. 275-
287. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1016/j.jbusres.2021.05.041.

15 I$tok, M. a Kanderova, M. (2019). Debt/Asset Ratio as an Evidence of Profit-shifting Behaviour in the Slovak
Republic. Technological and Economic Development of Economy. 25(6), pp. 1293-1308. [online]. [cit. 08. 12.
2023]. Dostupné z https://journals.vgtu.lt/index.php/TEDE/article/view/11338.
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Dalsimi aspekty hodnymi zvlaStniho zietele ve spojitosti s pfevodnimi cenami (vcetné
pfevodnich cen u finanénich transakci) jsou komplikovanost a obecnost pravni upravy a
nedostatky v pravni upraveé, které vedou k neumérnym vyvolanym nakladim na strané
dafiovych subjekt@i'®. Priavé ona komplikovanost a obecnost pravni tpravy miize vést
k chybné aplikaci trzniho odstupu bez ziejmého Umyslu dosahovat nedovolené danové
vyhody.

I pies stavajici kritiku trzniho odstupu (potencialn¢ soucasného pojeti principu trzniho
odstupu a moznosti jeho uziti)'’ bude zfejmé princip trzniho odstupu a jeho aplikace
V transakcich mezi spojenymi osobami i nadale nosnym. Pro tento zavér svéd¢i i fakt, ze
Evropska komise piipravila ndvrh smérnice pro pfevodni ceny!®.

Do oblasti dluhového financovani miize nové vstoupit (v piipadé uspésného schvalovaciho
procesu) i Smérnice Rady o stanoveni pravidel tykajicich se ulevy ke snizeni zvyhodnéni
dluhu oproti vlastnimu kapitalu a o omezeni od¢itatelnosti urokit pro ucely dané z piijmu
pravnickych osob®®.

1.1 Prevodni ceny a finan¢ni transakce

Vnitropodnikové financovani?? je, i ptes stavajici pravidla, zptisobilé byt nastrojem k pfesunu
ziskli mimo danou jurisdikci a miize vést k vyznamné erozi danovych zékladi. Tento aspekt
byl ve vztahu k dluhovému financovani potvrzen fadou studii?!; v tomto ohledu je hodnoceni

Jansky, P. a Kokes, O. (2015). Corporate tax base erosion and profit shifting out of the Czech Republic. Post-
Communist  Economies, 27(4), pp. 537-546. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1080/14631377.2015.1084733.

Jansky, P. a Kokes, O. (2016). Profit-shifting from Czech multinational companies to European tax havens.
Applied Economics Letters, 23(16), pp. 1130-1133. Dostupné z:
https://doi.org/10.1080/13504851.2015.1137543.

16 Viz Solilova, V. a Nerudova, D. (2018). Transfer Pricing in SMEs: Critical Analysis and Practical Solutions.
Cham: Springer International Publishing. ISBN 978-3-319-69064-3.

Jde o aspekty, které jsou obzvlasté problematické u malych a stfednich podnikti.

17 Viz napt. Pankiv, M. (2017). Contemporary Application of the Arm’s Length Principle in Transfer Pricing.
Amsterdam: IBFD, 2017. ISBN 978-90-8722-413-4.

Peng, C. (Xue) (2021). Location-Specific Advantages: Modified Application of the Arm’s Length Principle in a
Knowledge-Based Economy. Amsterdam: IBFD, 2021. ISBN 978-90-8722-732-6.

18 European Commission (2023). Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE on transfer pricing {SWD(2023) 308-
309 final}. [online]. [Cit. 23. 12. 2023]. Dostupné z: https://taxation-customs.ec.europa.eu/system/files/2023-
09/COM_2023 529 1 EN_ACT partl v7.pdf.

19 European Commission (2023). Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE on laying down rules on a debt-equity
bias reduction allowance and on limiting the deductibility of interest for corporate income tax purposes. [online].
[cit. 23. 12. 2023]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52022PC0216.

2 Nezahrnuje pouze dluhové financovani, ale fadu dalsich aspektii souvisejicich s treasury funkcemi.

2 Offermanns, R. a Baldewsing, B. (2015). Anti-Base-Erosion Measures for Intra-Group Debt Financing. In
Cotrut, M. (ed.) International Tax Structures in the BEPS Era: An Analysis of Anti-Abuse Measures. IBFD,
Amsterdam. pp.101-126.

European Commission (2017). Aggressive tax planning indicators. Final Report. Taxation Papers — Working
Paper N. 71 — 2015. [online]. [cit. 23. 12. 2023]. Dostupné z: https://taxation-
customs.ec.europa.eu/system/files/2018-03/taxation_papers_71_atp_.pdf.
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https://taxation-customs.ec.europa.eu/system/files/2018-03/taxation_papers_71_atp_.pdf

neziidka provadéno ve vztahu k hodnoceni efektti/dopada opatfeni v ramci aktivit proti BEPS.
Vyuziti dluhového financovani patii dle vysledki realizovanych studii mezi zakladni
vyuzivané zpusoby. Mezi né patii agresivni danové planovani realizované prostednictvim:

a) plateb aroki;
b) plateb licen¢nich poplatkd;
c) strategického planovani v oblasti pfevodnich cen.

| v podminkéach CR lze konstatovat, Ze pievodni ceny jsou uzivany jako nastroj pii agresivnim
danovém planovani; ve spojeni s pievodnimi cenami je pfitom poukazovéano i na neobvyklou
vy§i trokovych sazeb.??

Knauer, T. a Sommer, F. (2012). Interest barrier rules as a response to highly leveraged transactions. Review of
Accounting & Finance, 11(2), 206-232. [online]. [cit. 23. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi-
org.ezproxy.lib.vutbr.cz/10.1108/14757701211228228..

Istok, M. a Kanderova, M. (2019). Debt/Asset Ratio as an Evidence of Profit-shifting Behaviour in the Slovak
Republic. Technological and Economic Development of Economy. 25(6), pp. 1293-1308. [online]. [cit. 23. 12.
2023]. Dostupné z https://journals.vgtu.lt/index.php/TEDE/article/view/11338.

Monsenego, J. (2023). Targeted Measures Against Intra-Group Debt Financing: What Needs and Design Options
in Light of the ATAD, Transfer Pricing Rules, and Pillar 2? 51(10). pp. 682-696. [online]. [cit. 23. 12. 2023].
Dostupné z: https://kluwerlawonline.com/journalarticle/Intertax/51.10/TAX12023063.

22 Finanéni sprava CR (2016). Boj proti agresivnimu dafiovému planovani. Vysledky kontrol pievodnich cen
véetné offshorovych spole¢nosti. Cast ,,Co se kontroluje?, str. 11-12, 21. dubna 2016. [online]. [cit. 24. 04.
2018]. Dostupné z: http://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/fs-financni-sprava-cr/TK_20160421_TP-
offshore.pdf.


https://doi-org.ezproxy.lib.vutbr.cz/10.1108/14757701211228228
https://doi-org.ezproxy.lib.vutbr.cz/10.1108/14757701211228228
https://journals.vgtu.lt/index.php/TEDE/article/view/11338

2 Vychodiska — zakladni pravni ramec

Potencidlni (pravem aprobované) navrhy feSeni musi respektovat dany pravni ramec.
S ohledem na skutecnost, ze pravni uprava pirevodnich cen na trovni zdkonné pravni Upravy
je v podminkach CR relativné skoupa?®, je nutné ve vétsi mife brat v potaz i obecnéjsi ramec.

2.1 Ustavnépravni mantinely (vybér)

Ceska republika se hlasi k tradici pravniho statu, coZ ostatné vyplyva z norem ustavniho
potadku (viz ¢l. 1 odst. 1 Ustavy CR) a z principti dovozenych judikaturou Ustavniho soudu
CR?*. S ohledem na vrchnostenské postaveni vefejné spravy pii spravé dani je jednim z
nosnych principt vylouceni svévole na stran¢ vefejné moci. To je explicitné zakotveno v ¢l. 2
odst. 3 Ustavy CR?® a v ¢l. 2 odst. 2 Listiny zakladnich prava a svobod?®.

Normy upravujici spravu dani a jejich interpretaci musi reflektovat mj. i jiz uvedenou
obecnou klauzuli ¢l. 1 odst. 1 Ustavy CR, kterd je zdrojem fady ustavnich principt
prostupujicich celym pravnim fadem dovozenych jak judikaturou Ustavniho soudu CR, tak i
Nejvys$§im spravnim soudem CR. Jde napf. o princip transparentnosti, vieobecny zékaz
retroaktivity, pozadavek jasnosti a ptredvidatelnosti, pravni jistoty, ochrany legitimniho
o¢ekavani, zakaz piepjatého formalismu, ochrany diivéry v pravo a ochrany nabyti prav?’.

V kontextu vykonu prava ve spojeni s vrchnostenskym postavenim finan¢ni spravy coby
nositele vefejné moci je pak hodny zfetele i princip proporcionality, ke kterému se v ramci
dafiovych otazek rovnéz piistupuje?®. Vlastni zasada zakonnosti pro ukladani dani a poplatki
je pak vyslovné zakotvena v €l. 11 odst. 5 Listiny zakladnich prava a svobod, kde se stanovi,
ze: ,,Dané a poplatky lze uklidat jen na zakladeé zdakona.” V oblasti dani je tedy svéfena
pravomoc zakotvovat dan¢, a z logiky véci 1 procesni podminky souvisejici s faktickou
realizaci prav a povinnosti plynoucich z hmotnépravni upravy, moci zdkonodarn¢. Na pravni
upravu spravy dani lze pochopitelné vztdhnout i instituty a principy tykajici se kontroly
ustavnosti a zakonnosti, princip rovnosti v fizeni pied organy vefejné moci a procesnich zaruk

23 Pro srovnani viz napt. OECD (2023). Transfer Pricing Country Profiles. [online]. [cit. 23. 12. 2023]. Dostupné
Z: https://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/transfer-pricing-country-profiles.htm.

Pro podminky v zemich Visegradské ¢tyiky (V4) viz napt. Brychta, K., Poreisz, V., Sulik-Gorecka, A. a Istok,
M. (2020). Transfer Pricing in V4 Countries. Brno: VUTIUM — Brno, 2020. 293 s. ISBN: 978-80-214-5873-4.
[online]. [cit. 20. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.13164/9788021458734.

24 Viz napt. Usneseni pléna Ustavniho soudu ze dne 03. unora 1999 sp. zn. P1. US 19/98. [online]. [cit. 23. 12.
2023]. Dostupné z: https://nalus.usoud.cz/Search/GetText.aspx?sz=PI-19-98.

2 Ustavni zakon &. 1/1993 Sb., Ustava CR, ve znéni pozdgjsich piedpisii.
2 Listina zdkladnich prav a svobod (zvefejnéna pod ¢. 2/1993 Sb.).

27 Viz napt. nalez plenarniho zasedani Ustavniho soudu CR ze dne 23. kvétna 2000 sp. zn. P1 US 24/1999; nalez
plenarniho zasedani Ustavniho soudu CR ze dne 24. kvétna 1994 sp. zn. PI US 16/1993; pro rozsahlejsi odkazy
na souvisejici rozhodovaci praxi Ustavniho soudu CR viz nalez Ustavniho soudu CR ze dne 01. biezna 2011 sp.
zn. PL. US 55/2010; nalez Ustavniho soudu ze dne 28. ledna 2004 sp. zn. I. US 546/2003); tak doktrinou
(Rychetsky, P. et al. (2015). Ustava Ceské republiky, Ustavni zdkon o bezpeénosti Ceské republiky: Komenté.
Praha: Wolters Kluwer; Wagnerova, E. et al. (2012). Listina zakladnich prav a svobod: Komentaf. Praha:
Wolters Kluwer).

28 Viz nalez plenarniho zasedani Ustavniho soudu CR ze dne 22. biezna 2011 sp. zn. P1. US 24/10.
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ochrany lidskych prav. Ve vztahu k zasadé legitimniho ocekavani 1ze poukazat na zasadu, ze
spravce dan¢ je povinen dbat na to, aby pfi rozhodovani skutkové shodnych nebo podobnych
piipadi nevznikaly nedivodné rozdily?.

Aplikacni prednost unijniho a mezinarodniho prava

Rada aspekti souvisejicich s regulaci pfevodnich cen je upravena na trovni mezinarodniho
i unijniho prava®®. Zavazek Ceské republiky dodrzovat mezinirodni zavazky (stejné jako
principy mezinarodniho prava) plyne v obecné roviné z Preambule Ustavy CR; explicitni
zavazek CR dodrzovat mezinarodni zavazky (stejné jako principy mezindrodniho prava) je
pak zakotven piimo v Ustavé CR3!. Mezinarodni imluvy®* maji v CR aplikaéni pfednost®.
Hodnou zietele je i fakt, ze CR je i smluvni stranou Evropské umluvy o lidskych pravech®*:
fada ustanoveni tohoto mezinarodniho predpisu ma presah do oblasti dani®®.

CR je coby ¢lensky stat EU pochopitelné vazana i pravem EU — v §ir$im slova smyslu je

sprava dani determinovana jak normami primarniho, tak pochopitelné i sekundarniho prava®®.

Danové zakony a podzakonné predpisy (vychodiska)

V podminkach CR jsou zakladnimi pfedpisy regulujici dané zakony, kdy uprava obsaZzena
v hmotn¢ pravnim piedpisu ma charakter lex specialis vii¢i procesné pravni apravé obsazené
v daiovém tadu®’, ktery ma charakter lex generalis.

2 Viz § 8 odst. 2 zdkona ¢. 280/2009 Sb., daiovy f4d, ve znéni pozd&jsich predpisi.

%0 Z pohledu pievodnich cen se na Urovni pozitivniho prava jedna o aspekty souvisejici s procesnimi aspekty
(napft. spoluprace mezi finan¢nimi spravami, poskytovani informaci, atd.).

Detailngji viz napf. Smérnice 2011/2016/EU o spravni spolupraci v oblasti dani ¢lenskych stati EU, ve znéni
pozdéjsich predpisi; Smérnice Rady (EU) 2017/1852 ze dne 10. fijna 2017 o mechanismech feseni danovych
sportt v Evropské unii.

31 Viz ¢l. 1 odst. 2 ustavniho zakona &. 1/1993 Sb., Ustava CR, ve znéni pozd&jsich piedpisiL.
32 Kam spadaji mj. i smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni a smlouvy o vyméné datiovych informaci.
3 Viz ¢l. 10 Ustavy CR.

34 Council of Europe (2020). European Convention of Human Rights. [online]. [cit. 25. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.echr.coe.int/documents/convention_eng.pdf.

% Nicméné pokud je autorim této souhrnné vyzkumné zpravy znamo, zadné z rozhodnuti, kde by byla stranou
sporu Ceska republika, se netykalo piimo otazek spojenych s pfevodnimi cenami. Detailnéji viz napt. European
Court of Human Rights (2023). HUDOC database. [online]. [cit. 25. 12. 2023]. Dostupné z:
https://hudoc.echr.coe.int/eng.

3% Malenovsky, J. (2008). Mezinarodni pravo veiejné: jeho obecna ¢ast a pomér k jinym pravnim systémiim,
zv1asté k pravu ¢eskému. 5. vyd. Brno: Masarykova univerzita. Sifeji k dané problematice TY¢, V., Sehnalek, D.
a Charvat, R. (2011). Vybrané otdzky piisobeni prava Evropské unie ve sfére ceského pravniho Fadu. Brno:
Masarykova univerzita.

7 Viz § 4 zakona ¢&. 280/2009 Sb., datiovy fad, ve znéni pozdgjsich predpisi.
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Datiové otazky jsou v podminkiach CR v nemalé mife determinovany i znaénym podétem
pokynt tady ,,D* dale pak metodickymi pokyny ¢i informacemi vydavanymi Generdlnim
finanénim feditelstvim CR (déle jen GFR). Ty si kladou za cil ujednotit existujici praxi.

,Pokyny fady D“ GFR, metodické pokyny GFR a pokyny/informace Ministerstva financi CR
nemaji charakter obecné zavazného pravniho predpisu — jsou nicméné v ramei finanéni spravy
interné zavazné a danovy subjekt se jich mize v ramci prosazovani svych prav a s poukazem
na legitimni ocekavani dovolavat. V dasledku této a souvisejicich skutecnosti tedy vytvari

zAvaznou spravni praxice,

Judikatura spravnich soudii v podminkach CR

Vyznamnym zdrojem interpretace dafiového prava®® jsou rozsudky spravnich soudd. I kdyz se
Ceska republika stale fadi mezi staty s kontinentalnim systémem prava®, je tieba uzaviit, ze
role judikatury a jeji vyznam myj. s rostouci komplikovanosti pravni Gipravy roste. Je to praveé
judikatura spravnich soudt (resp. Nejvyssiho spravniho soudu CR*), kterd v minulosti vedla
ke zménach ve spravni praxi.

Ve vztahu Kk oblasti pifevodnich cen je nutné vyzdvihnout vyznam judikatury Nejvys$siho

spravniho soudu CR, ktery pro oblast pfevodnich cen etabloval zakladni ramec®.

2.2 Pozice mezinarodnich standardia OECD v CR

Standardy OECD maji obecn¢ charakter tzv. soft-law, nicmén¢ Smérnice OECD o pfevodnich
cenach si nejenom v podminkach CR vydobyla specialni postaveni — postupy, doporuéeni a
pravidla v ni uvedené jsou obecné akceptované jak danovymi subjekty, tak i Finan¢ni spravou
CR a v priibéhu ¢asu tak tyto standardy vytvofily spravni praxi. Finanéni sprava CR se ostatné
i na Smérnici OECD o pfevodnich cenach odkazuje ve svych pokynech.

38 Viz napt. rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 16. srpna 2010, sp. Zn. 2 Afs 53/2010, kde se
uvadi: ,,Pokyny ministerstev jsou internimi predpisy, které upravuji a sjednocuji praxi spravnich orgdnii.
Prestoze pokyny ministerstev nejsou obecné zavaznymi pravnimi predpisy, spravni organy maji povinnost se jimi
ve své prdvni praxi ridit, coz neplati pouze v pripade, ze by se takova praxe neslucovala s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy.”

Dodrzovani zavedené spravni praxe je piitom dovozovano z &l. 1 odst. 1 Ustavy CR a ¢l. 1 Listiny zakladnich
prav a svobod.

% K vybranym aspektim S$iteji napf. Melzer, F. (2011). Metodologie nalézini priva. Uvod do prdavni
argumentace. Praha: C.H.Beck.

40 Viz napt.:

o Vecetfa, M. et al. (2015). Nové trendy v soudcovské tvorbé prdava. [online]. [cit. 24. 12. 2023]. Dostupné
Z: https://science.law.muni.cz/knihy/monografie/Vecera Trendy Soudcovska_tvorba.pdf.

e Gerloch, A. (2013). Teorie prava. 6. vyd. Plzeii: Ales Cendk.

41 Jde o vrcholnou instituci v oblasti spravniho soudnictvi, kterdA ma za ukol mj. ujednocovat rozhodovéni
spravnich soudd. K danému viz § 12 zdkona €. 150/2002 Sb., soudni fad spravni, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

42 Detailngji viz Brychta, K. (2019). Procesni a vybrané souvisejici otazky prevodnich cen. In Nerudova, D. a
Solilova, V. (2019). Transferové ceny. Praha: Wolters Kluwer, s. 179-207.
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Z hlediska posouzeni vlivu (dopadu) a aplikovatelnosti Smérnice OECD o pievodnich cenach
na fizené transakce*® se jevi jako vhodné ¢lenéni transakci v zdvislosti na existenci
mezinarodniho prvku, a to nasledovné na**:

e fizené transakce s mezinarodnim prvkem, kde druhy ,dotfeny* stit je statem
smluvnim (tj. md s CR uzavienou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni);

e ryze vnitrostatni (tfuzemské) tizené transakce a

e fizené transakce s mezinarodnim prvkem, kde druhy ,dotéeny* stat je statem
nesmluvnim (tj. nemd s CR uzavienou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni).

Vztahy s mezinarodnim prvkem

Z pohledu mezindrodniho zdanovani jsou relevantni (nikoliv vSak jedind) pravidla zakotvena
ve smlouvach o zamezeni dvojiho zdanéni — jedna se zejména o jejich ¢l. 9 (Sdruzené
podniky) dle Modelové smlouvy OECD®, ale i fadu dalSich souvisejicich ustanoveni
obsazenych v tomto mezindrodné rozsifeném a uznavaném standardu®®. Smérnice OECD o
prevodnich cendch je pfitom uznavanym a etablovanym pravidlem pro aplikaci a interpretaci

¢l. 9 smluv o zamezeni dvojiho zdan&ni®'.

Ryze tuzemské Fizeni transakce a transakce ve vztahu k nesmluvnimu statu

Smérnice OECD o pfevodnich cenéch je v disledku vytvotené spravni praxe pienositelna i do
fizenych transakci, které neobsahuji mezinarodni prvek, stejné tak do fizenych transakci, kde
druhou stranou je subjekt z nesmluvniho statu®,

43 Rizené transakce jsou transakce realizované mezi spojenymi osobami.

4 Brychta, K. a Svirdk, P. (2020). Pozice smérnice OECD o pievodnich cenach pro nadnirodni podniky a
danové spravy v pravnim fadu CR — vychodiska. Bulletin Komory daiiovych poradct CR, €. 1, ro¢. 2020, str. 33-
36.

% Viz OECD (2019). Model Tax Convention on Income and on Capital 2017 (Full Version). Paris: OECD
Publishing. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/929972ee-en.

46 Je zakladem pro sjednavani dvoustrannych smluv o zamezeni dvojiho zdanéni.
47 Viz ¢l. 31 (Obecné pravidlo vykladu) Videfiské imluvy o smluvnim pravu (zvefejnéna pod &. 15/1998 Sb.).

K danému viz rovnéz pokyn GFR D-34: Sdéleni k uplatiiovani mezinarodnich standardd pti zdafovani transakci
mezi sdruzenymi podniky — pfevodni ceny. [online]. [cit. 25. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/Pokyn-GFR-D-34.pdf.

Dale viz rovnéz OECD (2019). Model Tax Convention on Income and on Capital 2017 (Full Version). Paris:
OECD Publishing. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/92g972ee-en; blize viz
zejména komentai k ¢. 9 tykajici se zdatiovani spojenych osob (v angl. originalu: Commentary on Article 9
Concerning the Taxation of Associated Enterprises).

48 Pokyn GFR D-34 v tomto ohledu uvadi: ,,V priibéhu casu se stalo uzivani Smérnice, resp. uzivani pravidel v ni
obsazenych, standardem respektovanym a aplikovanym jak danovymi subjekty, tak i spravci dané. Svym
zpusobem se tak vychodiska a pravidla obsazend ve Smérnici implementovala i do vztahii bez mezinarodniho
prvku a v urcitém ohledu vytvorila spravni praxi ,sui generis ‘. Kromé toho je treba brat v uvahu i dalsi benefit
uziti Smérnice pro tuzemské vztahy — vytvari diilezitou pravni jistotu na strané danovych subjektii a zaroven
stanovi predvidatelna pravidla jednani spravce dané. Vzhledem k vyse uvedenému jsou postupy a principy
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3 Pravni Gprava pi‘evodnich cen v Ceské republice (vybér)

Préavni Gprava dotykajici se pievodnich cen zahrnuje jak specialni (specifické) hmotné pravni,
tak i procesné pravni aspekty®®

3.1 Zakladni hmotné pravni Gprava obsaZena v ¢eském pravu

Hmotné pravni tprava pievodnich cen je v CR, v porovnani s jinymi staty, relativné skoupa.
Zakladni normy jsou obsazeny v § 23 odst. 7 zakona o danich z p¥{jma®°, ktery ukotvuje
a definuje:

a) princip trzniho odstupu a povinnost jeho uplatiiovani, a naopak vymezuje situace
(transakce), u kterych se princip trzniho odstupu neuplatni;
b) spojené osoby®

V soucasné hmotné pravni upravé neexistuje piimy odkaz na Smérnici OECD o pfevodnich
cenach. Na ni se odkazuji pokyny fady ,,D**?, které jsou pro oblast pfevodnich cen v tomto
ohledu ,,nosné“. Shrnuti predmétnych pokyni a jejich obsahové napln€¢ ve spojitosti
S pfipadnym vymezenim specialnich pravidel pro finan¢ni transakce je obsazeno v tabulce
nize (viz Tabulka 3-1).

vymezené ve Smérnici vyuzitelné i ve vazbé na ZDP (tedy také v pripadé transakci mezi spojenymi osobami v
ramci Ceské republiky nebo se spojenou osobou z nesmluvniho stdtu)*.

Viz GFR (2019). GFR D-34: Sdéleni k uplatiiovani mezinarodnich standardti p¥i zdanovéani transakci mezi
sdruzenymi  podniky —  pfevodni ceny. [online]. [cit. 25. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/Pokyn-GFR-D-34.pdf, str. 8.

Aplikaci Smérnice OECD o pfevodnich cenach aprobuji pro ryze tuzemskeé fizené transakce i spravni soudy (viz
napf. rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 19. zati 2019, sp. zn. 5 Afs 341/2017).

49 Souhrnné viz napf-.:

e Brychta, K., Poreisz, V., Sulik-Gorecka, A. a I§tok, M. (2020). Transfer Pricing in V4 Countries. Brno:
VUTIUM - Brno, 2020. 293 s. ISBN 978-80-214-5873-4. [online]. [cit. 20. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.13164/9788021458734.

e EUROPEAN COMMISSION (2020). Joint Transfer Pricing Forum [online]. [cit. 2020-09-03].
Dostupné Z: https://ec.europa.eu/taxation_customs/business/company-tax/transfer-pricing-eu-
context/joint- transfer-pricing-forum_en.

e Nerudova, D. a Solilova, V. (2019). Transferové ceny: Unikatni komplexni zpracovani problematiky.
Praktické pojeti formou pripadovych studii. Praha: Wolters Kluwer.

Hmotné pravni Gprava pievodnich cen na urovni EU je prozatim v rovin¢ navrhu smérnice. Blize viz European
Commision (2023). Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE on transfer pricing. [online]. [cit. 02. 12. 2023].
Dostupné Z: https://taxation-customs.ec.europa.eu/system/files/2023-
09/COM_2023 529 1 EN_ACT partl_v7.pdf.

%0 Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmii, ve znéni pozdg&jsich piedpisi.

51 Ceska pravni uprava zakotvuje dvé zakladni skupiny spojenych osob: kapitalové spojené osoby a jinak spojené
osoby (viz § 23 odst. 7 pism. a) a b) zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist).

52 Caste¢né rovnéz odkazy na materialy poradniho organu Evropské komise pro oblast pievodnich cen: Joint
Transfer Pricing Forum.

BliZe viz European Commission (2019). Joint Transfer Pricing Forum. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation-1/company-taxation/joint-transfer-pricing-forum_en.
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Tabulka 3-1: Pokyny GFR pro oblast pievodnich cen®

Oznaceni

kyn
pokynu Oblast Komentar

(rok
vydani)

odkaz na Smérnici OECD o pievodnich cenach a zpravu

JTPF!
Pokyn GFR . o
okyn sluzby s nizkou ptidanou vyslovné uvedeno, ze tento pokyn se tykd i situaci bez
D-10 . . . N , s
(2012)% hodnotou (Safe Harbours) mezinarodniho prvku (tj. sluzeb poskytovanych mezi dvéma
¢eskymi spojenymi osobami)
bez specifickych pravidel pro finan¢ni transakce
ve vazbé na § 23 odst. 7 ZDP je odkazovano na zasady
Pokyn GFR  pravidla pro zaji§téni zakotvené ve Smérnici OECD o pfevodnich cenach a na dalsi
D-59 jednotného postupu pfi pokyny fady ,,.D*, které pravidla blize specifikuji

(2022)% aplikaci ustanoveni ZDP
bez specifickych pravidel pro finan¢ni transakce
zavazné posouzeni zpisobu  odkazy na Smérnici OECD o pfevodnich cenach a standardy

Pokyn GFR  stanoveni ceny mezi OECD
D-32 spojenymi osobami a zpusob
(2018)% uréeni zakladu dané stalé
provozovny bez specifickych pravidel pro finanéni transakce

nejrozsahlejsi pokyn, sumarizujici standardy OECD (.
Smérnici OECD o pfevodnich cenach), EU a normy tykajici se
Pokyn GFR  shrnuti zakladnich pravidel pfevodnich cen a principu trznitho odstupu obsazené v
D-34 pro stanoveni pfevodnich tuzemské pravni upraveé
(2019)%" cen
bez specifickych pravidel pro finan¢ni transakce
(obecné platna doporucdeni, pravidla a navody)

%3 Vlastni zpracovani s pouzitim tam uvedenych zdrojt.

% GFR (2012). Pokyn GFR D — 10 ke sluzbdm s nizkou ptidanou hodnotou poskytovanym mezi spojenymi
osobami/sdruzenymi podniky. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné Z:
https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/PokynGFR-D-10.pdf.

% GFR (2022). Pokyn GFR — D — 59 k jednotnému postupu pfi uplatiiovani nékterych ustanoveni zakona &.
586/1992 Sb., o danich z pfijmul, ve znéni pozd¢jsich predpisi. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-sprava-dani-a-poplatku/Pokyn_GFR-D-59.pdf.

5 GFR (2018). Pokyn GFR D — 32. Sdéleni Generalniho finanéniho feditelstvi k zdvaznému posouzeni zptisobu,
jakym byla vytvofena cena sjednidvana mezi spojenymi osobami a ke zptsobu uréeni zékladu dané dafiového
nerezidenta z ¢innosti vykonavanych prostiednictvim stalé provozovny. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.financnisprava.cz/cs/dane/legislativa-a-metodika/pokyny-d/casove-cleneni/2018/pokyn-gfr-d-32.

57 GFR (2019). Pokyn GFR D — 34. Sdéleni k uplatiiovani mezinarodnich standardi p¥i zdatiovani transakci mezi
sdruzenymi  podniky -  pfevodni ceny [online]. [cit. 26. 12.  2023]. Dostupné z:
https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/Pokyn-GFR-D-34.pdf.
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Oznaceni
pokynu

Komentar
(rok

vydani)

odkaz na standardy EU a Smérnici OECD o pievodnich

. cenach
Ministerstv
3 rozsah a forma dokumentace
o financi D- . , i . . i .
334 (2010)% k pfevodnim cenam. vztazeno i k ryze tuzemskym vztahtim

bez specifickych pravidel pro finanéni transakce

3.2 Zakladni procesné pravni uprava obsaZena v ¢eském pravu a vybrané judikatorni
zavéry spravnich soudi

Zakladni procesni mantinely v rdmci spravy dani tykajici se pfevodnich cen tvofi pravidla

spravy dani obsazena v dafiovém tadu®® (absentuji specialni pravidla poplatna pouze pro

oblast pfevodnich cen). Pro vztahy s mezinarodnim prvkem jsou nékteré instituty upraveny

odlisné v diisledku existujici specialni pravni apravy®.

Kli¢ovou otazkou je bezesporu neseni diikazniho bfemene, coz je jedna z esencialnich otazek
posuzovanych spravnimi soudy; judikaturu lze v této oblasti pfitom povazovat za
konzistentni. Dafiovy ¥4d®! ve spojeni se zdkonem o danich z pi{jma®? ukotvuje, v ptipads
zaméru spravce dané upravit zdklad dané v dasledku jim tvrzeného nedodrzeni principu
trzniho odstupu, ptenos dikazniho bfemeno na spravce dané. Tento ,transfer dikazniho
bfemene, stejné jako dalsi souvisejici pravidla vaznouci k pfevodnim cenam, je potvrzen
souvisejici, relativné rozsahlou, judikaturou spravnich soudli, zejména pak NejvySsiho

spravniho soudu CR.

Nejvyssi spravni soud CR ve své judikatufe rovnéz ustavil sled kumulativnich podminek, za
kterych je mozné pfistoupit k upravé zakladu dané¢ ze strany spravce dané. Témito
podminkami jsou®?:

a) prokazani toho, Ze se jedna o spojené osoby;

b) prokazani toho, Ze ceny mezi nimi sjednané jsou rozdilné od cen, které by byly
sjednany mezi nezavislymi osobami v béznych vztazich za stejnych nebo
obdobnych podminek a zaroven

c) tento rozdil nebyl poplatnikem uspokojivé dolozen.

58 Ministerstvo financi CR (2010). Sdéleni Ministerstva financi k rozsahu dokumentace zpiisobu tvorby cen
mezi spojenymi osobami. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné Z:
https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/D-334.pdf.

59 Z4kon &. 280/2009 Sb., datiovy fad, ve znéni pozdéjsich piedpisi.

80 Viz zejména zdkon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréaci pii spravé dani, ve znéni pozdé&jsich predpisi;
zakon €. 335/2020 Sb., o mezinarodni spolupraci pii feseni dafiovych sporit v Evropské unii.

b1 Viz § 92 zékona &. 280/2009 Sb., datiovy fad, ve znéni pozdéjsich predpisi.
62 Viz § 23 odst. 7 zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozdgjsich predpisi.

8 Viz rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 27. ervna 2007, sp. zn. 1 Afs 60/2006, nové&ji napt.
rozsudek Nejvy§siho spravniho soudu CR ze dne 20. listopadu 2017, sp. zn. 9 Afs 92/2013.
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Judikatura spravnich soudu tedy opakované uzavira, ze tim, kdo prokazuje odklon od principu
trzniho odstupu, je spravce dané. Toho zaroven tizi povinnost zjistit ceny obvyklou.®* Sama
existence rozdilu vSak nedava automatickou moznost upravy zakladu dané ze strany spravce
dan¢ — poplatnik musi dostat prostor (vécny i ¢asovy) k tomu, aby mohl zjistény (spravcem
tvrzeny) rozdil obhdjit/raciondln¢ zdlivodnit. Spravce dané je dale povinen danovému
subjektu sdé€lit, na zdkladé ceho k cené obvyklé dosel (na zadkladé¢ jakych
podkladi/kritérii/pomiicek)®®
dané vyjadfit, ale poptipadé navrhnout ditkazy a/nebo kritéria jina, stejn¢ tak musi byt poucen
o dopadu toho, kdyz uvedeny rozdil v cenach uspokojivé nedolozi®.

. Danovy subjekt ma pravo nejenom se k podkladim spravce

3.2.1 Stanoveni referencni ceny

Specifickou otazkou je stanoveni i tzv. referencni ceny, coz je prvek rovnéz vysoce relevantni
i pro ocenéni finanéni transakce®’. Zjisténi ceny sjednané v praxi rozhodné necini problém,
nebot’ se jednd o udaj zjistitelny z evidence poplatnika (zpravidla ucetnictvi nebo ze
sjednanych smluv). Stanoveni ceny obvyklé (ve smyslu trzni) je vSak zpravidla problémem,
ktery narazi na absenci srovnatelné transakce. Divodl je nékolik — transakce mulze byt
jedinecna (co do druhu a okolnosti) a/nebo neexistuji srovnatelné nezdvislé subjekty, které by
stejnou &i obdobnou transakci realizovaly®.

Referencni ceny Ize pfitom uréit dvéma zakladnimi zptisoby®®:

a) porovnanim skute¢né dosazenych cen shodné nebo podobné komodity mezi realné
existujicimi nezavislymi subjekty (varianta pro pfipad existence a dostupnosti dat o
takovych cenach), anebo

b) jako hypoteticky odhad opfeny o logickou a racionalni tvahu a ekonomickou
zkuSenost; referencni cena je v takovém piipad¢ v zdsad¢ simulaci ceny vytvofené na
zaklad¢ tivahy, jakou cenu by za situace shodné se situaci spojenych osoby tyto osoby
sjednaly, nebyly-1i by spojené a mély by mezi sebou bézné obchodni vztahy (varianta
v pfipad€ neexistence nebo nedostupnosti dat o cenach).

Stanoveni referen¢ni (hypotetické) ceny je nicméné velmi naro¢ny ukol — v podminkach
finan¢nich transakci je komplikovanost dana i dalSimi aspekty (napf. potfebnou znalosti
komplikovan¢j$i materie finanéniho managementu, absenci vefejné dostupnych dat).

V piipad¢ zjistovani referencni ceny na zaklad¢ tidajii o skuteéné dosazenych cenach shodné
nebo podobné komodity mezi redlné existujicimi nezavislymi subjekty je pak povinnosti
spravce dan¢ zkoumat, do jaké miry byly tyto ceny dosaZeny za stejnych nebo obdobnych
podminek, za nichz cenu sjednavaly spojené osoby. Pokud se tyto podminky lisi, pak je

8 Viz napt. rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 27. ledna 2011, sp. zn. 7 Afs 74/2010.

8 Viz napt. rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 18. &ervence 2005, sp. zn. 5 Afs 48/2004.
8 Napt. rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 31. ijna 2013, sp. zn. 7 Afs 86/2013.

7 Mj. i ve spojeni s metodou uZitou pro stanoveni pfevodni ceny.

8 Napt. piipad cash-poolingu.

8 Napf. rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 27. ledna 2011, sp. zn. 7 Afs 74/2010.
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povinovan provést patiicnou korekci referencni ceny. Spravce dané tedy musi ve spojitosti
zjistit okolnosti, za kterych sjednavaly cenu spojené osoby. V piipad¢ existence skutkovych
nejasnosti v rozhodnych aspektech musi spravce dan¢ Setfit prava danového subjektu — musi
vychazet z takovych skutkovych zavért, které jsou v dané konkrétni skutkové konstelaci pro
danovy subjekt nejvhodnéjsi, coz je primétem ustavnich principii. Nejvyssi spravni soud se k
posledn¢ uvedené otazce vyjadiuje opakované a konstantné.

Pokud spravce dané zjistuje referen¢ni cenu na zakladé udaji o skutecné dosazenych cenach
shodné nebo podobné komodity mezi redlné€ existujicimi nezavislymi subjekty, coz zpravidla
vede ke zjisténi urcitého intervalu takto dosazenych cen, musi pro ucely urceni rozdilu mezi
cenami vyjit z ceny v rdmci dikazné fixovaného intervalu, kterd je pro danovy subjekt
nejvyhodnéjsi. Toto je velmi dilezita zdsada: cenu sjednanou nezavislymi osobami v béznych
obchodnich vztazich za stejnych nebo obdobnych podminek nelze obvykle stanovit jedinym
gislem, ale zpravidla intervalem nejéastéji realizovanych cen’®. Nicméné cenu obvyklou lze
stanovit i ur€itou konkrétni Castkou: tj. bez rozpéti v piipad¢, kdy je hodnocena konkrétné
vymezena véc anebo sluzba’. V né&kterych situacich nebude stanoveni obvyklé ceny za
pomoci rozpéti cen shodnych ¢i obdobnych obchodu realizovanych v témze ase a misté:

a) vubec mozné; typicky proto, Ze se bude jednat o nepiili§ Casty obchod a spravce dané
nebude viibec schopen ziskat informace o obdobnych obchodech’?;

b) vhodné, resp. vytvareni cenového intervalu bude prosté zbyte¢né; typicky se bude
jednat o ptipady, disponuje-li sprdvce dané informacemi o skutecné dosazené cené
shodné komodity mezi realné existujicimi nezavislymi subjekty’;

c) piihodné s ohledem na zplsob stanoveni pfevodni ceny — ve Spojeni s ocenénim
finan¢nich transakci se bude standardné jednat o stanoveni ceny =za uziti
ekonomického modelovani.

Pokud existuji redlné nezavislé transakce, kterou jsou se spornou (posuzovanou) transakci
plné€ srovnatelné, postaci ke zjiSténi referencni ceny tidaje o cenach té€chto transakci. Pokud
sporna transakce nebude s nezavislymi transakcemi pIné srovnatelna’®, nebo pokud nebude
mozn¢é realizovat adekvatni upravu, pak je zapotiebi vyjit s nezavislych transakci, které jsou
svymi parametry co nejblizs$i, a Gdaje o nich s ohledem na vzijemné odliSnosti piiléhave
korigovat.”™

0 Viz rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 31. fijna 2013, sp. zn. 7 Afs 86/2013; rozsudek
Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 27. ledna 2011, sp. zn. 7 Afs 74/2010.

™ Viz napt. rozsudky Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 28. ledna 2021, sp. zn. 3 Afs 393/2019, ze dne 18.
Cervence 2018, sp. zn. 6 Afs 129/2018, ze dne 26. listopadu 2020, sp. zn. 4 Afs 343/2018.

72 Viz rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 07. dubna 2020, sp. zn. 10 Afs 217/2018.
78 Viz napt. rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 27. ledna 2011, sp. zn. 7 Afs 74/2010.
74 Produkt a/nebo podminky této transakce se lisi.

75 Rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 29. ledna 2020, sp. zn. 9 Afs 232/2018.
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4 Refené vyzkumné tkoly a jejich reflexe ve vystupech FeSeni projektu

V pribehu feseni projektu byly na zaklad¢ provedeného vyzkumu a ve spojeni s pozadavky
externiho aplika¢niho garanta vymezeny dva zakladni okruhy problému (tikoly):

a) vymezeni metodického ramce pro ocenéni vybranych finan¢nich transakci: uvéru,
finanéni zaruky a cash-poolingu’®, a dale
b) vytvofeni ramce pro safe-harbour (bezpeény piistav) pro troky v podminkach CR.
Pro lepsi piehlednost je souhrn dil¢ich vyzkumnych oblasti uveden tabulkovou formou (viz

Tabulka 4-2) spolu suvedenim souvisejictho vystupu/souvisejicich vystupti’’ vzniklého
V ramci feSeni projektu a hlavniho pfinosu.

Tabulka 4-2: Vymezeni hlavnich vyzkumnych oblasti a vazby na vybrané vystupy feseni projektu’

Karas, M.; Reziidkova, M. A novel e novatorsky piistup pro stanoveni
approach to estimating the debt capacity dluhové kapacity (rozvoj

<
S o s :
= ofvEuropevan SMEs. Equilibrium, 2023, problematiky)
== 5 ro¢. 18, ¢ 2, s. 551-581. ISSN 1689- e , ,
SE % o vyuziti v ramci rizikové analyzy
g = 8~ 765X. b .
— g3 : %‘ o dil¢i vstup do metodiky
> e
- N~ § =] ‘a
S p— s P4 7 ver ’ « e . ’ ’,
Z E ‘a § g Reznakova, M., Karas, M. a Homola, L. e vyuZziti v rimci rizikové analyzy
< Lo 4 r . . rw ’ )
5 E g ’qé. (2Q23)' P osuzovani dl”}f”’ vramct | o jdentifikace klicovych faktort ve
f{ )g ;i vnitropodnikového financovani. spojitosti s dluhovou kapacitou
>§ = o dil¢i vstup do metodiky
s
=
= Istok, ~ M.~ (2023).  Transferové e systematizace stavajicich moznosti pro
E =z oceflovanifz ﬁverov_ a poziciek v Ceskej a stanoveni ratingu
2 = 2 Slovenskej republike. Brno: VUTIUM. [y . 4 o b e E
2 S = ISBN 978-80-214-6147-5. . o .
z = ; e tvorba inovativni metodiky pro
E ® = stanoveni ratingu (se zaméfenim na
> 5 <
. & = SMES)
= 2D 5
: .- 7 4 3 . 3 r 4
2 = E e vyuziti v ramci rizikové analyzy
2 -3 o .
o =2 o dil¢i vstup do metodiky
'«
> =
e I “ et
22 Sphlova, V. a Istok, M. (2023). e souhrnni literarni reserse
g S Uverovy — rating  a  transferové o jdentifikace klidovych faktord ratingu
n = ocenovanie. Financ¢ni manazér.

XXI11(3), str. 5-18 o dil¢i vstup do metodiky

6 Nutnost tohoto cileni potvrdil i provedeny vyzkum a zpétnad odezva poskytovana v ramci realizovanych
workshopti.

" Nejedna se o vydet viech vystupt.
78 Vlastni zpracovani.

8V ramci feSeni projektu vznikla fada materiali, které jsou ¢&i budou zvefejnény na webovych strankach
projektu. U téchto materialll jsou uvedeni pouze autofi.
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Solilova, V. a kol. (2023). Uprava e systematizace stivajicich moznosti pro

, < -
E‘ = ..‘—-E % 1&: 8 ratingu — notches up/down. upravu ratingu (systematizace
AE g5 2 E moznych pravidel)
285 g =® e dil¢i vstup do metodiky
Istok, M. (2023). Tragsferové e vymezeni pravidel a limith pro
ocenovanie uverov a poziciek v Ceskej a stanoveni pievodnich cen
Slovenskej republike. Brno: VUTIUM. v podminkéch C:R
ISBN 978-80-214-6147-5. . L ,
e ctablovani metodického ramce pro
Solilova, V.; Istok M. (2022). Stanoveni stanoveni pfevodni ceny u avéru
pfevodni ceny u financnich transakei - dil& vstun do metodik
Sast 11 e-Bulletin KDP CR, 3/2022. 5. = G ot VetuP y
40-47.
>§ Brychta, K., Solilova, V., Svirdk, P. a
= Istok, M. Stanoveni pfevodni ceny u
finanénich transakci - ¢ast II. e-Bulletin
KDP CR, 1/2022. s. 30-35.
Solilova, V., Reznakova, M., Karas, M.
a Istok, M. (2022). Pristupy stanoveni
prevodnich cen u finanénich transakei a
jejich vyuziti v podminkidch Ceské
republiky. Bulletin KDP CR, 4/2022. s.
o 29-41. Dostupné z: www.kdpcr.cz.
% Finanéni zéruka (¢ast C.1 této souhrnné e vymezeni pravidel a limith pro
§ )é % vyzkumné zpravy) stanoveni pf‘e.VOdni ceny
= s £ Brychta, K. a kol. (2023). Financni e tvorba metodického ramce
>§ = N zdaruky. Judikatura. o diléi vstup do metodiky
<
=
[ Solilovd, V. a I8tok, M. (2022). e vymezeni pravidel a limith pro
Stanoveni pfevodni ceny u finan¢nich stanoveni pfevodni ceny
transakci, ¢ast IV. - vyznamné aspekty 1 .
rer . o L, o tvorba metodického ramce
tykajici se aplikace principu trzniho . i
- odstupu u cash-poolingovych struktur. e- * diléi vstup do metodiky
k= Bulletin KDP CR, 2022, 5/2022. s. 36-43
o
8 Cash-pooling (¢ast C.2 této souhrnné
< vyzkumné zpravy)
ccs
O Brychta, K., Solilovd, V. a IStok, M. e komparativni studie rozhodnuti
(2023). Cash-pooling. Judikatura. spravnich  souddi v oblasti  cash-
poolingu
o dil¢i vstup do metodiky
- Brychta, K., Solilovd, V. a IStok, M. e vymezeni pravidel a limitd pro
§ § 2 = (202?)- {udikatur a pro prevodni ceny se stanoveni prevodnich cen
'_54_5 223 zamérenim na financni transakce. v podminkéach CR
39 2 o diléi vstup do metodiky

8 Aspekt kli¢ovy z hlediska stanoveni ratingu v ramci holdingu.
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Safe harbour

oblast/aspekt/

Diléi

obsahova
napli

s

avajici praxe,

3

St

Kritické zhodnoceni

s

vymezeni a
systematizace atributa

h

'3

uanavr

modeli

ho pFistavu

¢éné

bezpe

fe

ani sa

harbouru

3

pro etablov

pro uvéry v
podminkach CR

2

Brychta, K. a kol. Case-law of the Czech

Administrative Courts in the Field of
Transfer Pricing: Possibilities, Limits
and Current Challenges for Financial
Transactions. (v recenznim fizenf)

Istok, M., Solilova, V., Brychta, K.
Challenges in transfer pricing: A concept
of safe harbours for financial
transactions. Financial Internet
Quaterly, 2022, ro¢. 18, ¢. 4, s. 23-34.
ISSN 2719-3454.

Safe Harbour (Cast D této souhrnné
vyzkumné zpravy).

Piinos a vyuziti

e ctablovani limith a moznosti pro
stanoveni  pravidel pro  ocenéni
finan¢nich transakci v dikci limita

danych judikaturou ceskych spravnich
soudu
o dil¢i vstup do metodiky

e komparativni studie, na zaklad¢ které

byly identifikovany potencialni
koncepce/moznosti etablovani
bezpecéného pristavu (event.

zjednoduseného rezimu)

e zaklad pro navrh bezpecného pristavu
v podminkach CR

o dil¢i vstup do metodiky

e podklady pro tvorbu metodického
pokynu pro ustaveni bezpecného
pistavu pro Gvéry v podminkach CR

22



5 Slozeni reSitelského tymu a jeho participace na reSeni projektu a
vystupech jeho reSeni

Vysoké uceni technické v Brné bylo hlavnim pfijemce a inicidtorem podané zadosti.
Clenové tymu ztohoto pracovisté se podileli na viech aktivitich spojenych s feSenim
projektu.

Clenové Fesitelského tymud:

e doc. Mgr. Ing. Karel Brychta, Ph.D.

hlavni fesitel projektu

fizeni fesitelského tymu

sprava webu projektu

sjedndvani schiizek s externim aplikaénim garantem
participace na vysledcich/vystupech projektu
tvorba dil¢ich zprav a zavére¢né zpravy

O O O O O O O

vedouci feSitelského tymu zaméfeného na analyzu pravni upravy, judikatury a
systematizaci ziskanych poznatk

e Ing. Lukas Moravec, Ph.D.
O zastupce hlavniho fesitele projektu
O odborny garant pro workshopy, vramci kterych byly prezentovany a
diskutovany vysledky feseni projektu se zastupci odborné sféry

(@)

odborny garant pro komunikaci se zastupci aplikacni sféry

(@)

participace na vystupech projektu
O spolupréce pii tvorbé dil¢ich zprav a zavérecné zpravy

e Ing. Michal IStok, Ph.D.
o vedouci tymu zaméfeného na stanovovani (replikaci) ratingu
o participace na dil¢ich vystupech a aktivitach projektu
o zastupce pro komunikaci se zastupci slovenské finan¢ni spravy

e doc. Ing. Michal Karas, Ph.D.
o ¢len tymu pod vedenim pani prof. Ing. Méarii Reznakové, CSc.
o participaci na dil¢ich vystupech a aktivitach projektu

81 Dale uvedeny vycet piedstavuje vycet zakladnich aktivit/Sinnosti.
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e prof. Ing. Méria Reziidkova, CSc.
o vedouci tymu zabyvajiciho se oblasti zaméfenou na hodnoceni miry selhdni a
problematiky pteklasifikace dluhu na piispévek do vlastniho kapitalu
o participace na dil¢ich vystupech a aktivitach projektu

e doc. Ing. Veronika Solilova, Ph.D.
o vedouci tymu zabyvajiciho se oblasti tvorby bezpecného pristavu
o participaci na dil¢ich vystupech a aktivitach projektu

Univerzita Tomage Bati ve Zliné bylo daliim piijemcem. Clen tymu z tohoto pracoviité se
podilel na dale uvedenych aktivitach.

e Ing. David Homola, Ph.D.
o Clen fesitelského tymu pod vedeni prof. Ing. Marii Reznakové, CSc.
o participace na dil¢ich vystupech a aktivitach projektu
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Cast B
(Smérnice OECD o prevodnich
cenach se zamérenim na finanéni

transakce)

25



6 Smérnice OECD o prevodnich cenach

vvvvvv

pievodni ceny by mélo reflektovat fadu faktorti — jde v zdsadé o n¢kolika-faktorovou analyzu,
ktera vyzaduje specificky, komplexni a odborny pfistup. Mély by byt reflektovany
vykonavané funkce, nesena rizika a obchodni podminky. Tuto ¢innost nelze v fadé piripadi
kvalifikované vykonat samostatn¢ ze strany samotného danového poplatnika a v fad¢ ptipadi
vyzaduje 1 pfistup do placenych komer¢nich databazi, které jsou s ohledem na cenu piistupu
do téchto databazi pro fadu poplatnikd nedostupné.

V ramci procesu stanoveni ceny finan¢ni transakce je nutné analyzovat faktory jako jsou
napf.:

a) komer¢ni a finan¢ni vazby nejen z pohledu samotného dluznika a véfitele, ale i ve
vztahu k odvétvi, kde vykonava svoji podnikatelskou Cinnost zahrnujici zejména
funkéni a rizikovou analyzu;

b) dale smluvni podminky fizené finanéni transakce;

c) ekonomické okolnosti ovliviiujici danou Fizenou transakci veetné obchodni strategie
a ucelu dané transakce a, v neposledni rad¢,

d) charakteristické rysy fizené transakce, jako jsou objem castky, doba splatnosti,
frekvence plateb, existence zajisténi dluhu, ména, kredibilita dluznika vcetné
neseného rizika; lokace a typu urokové sazby®®.

Mimo to je vSak zapotiebi zodpovédét otazku, zdali by nezavisla (nespojena) osoba byla
ochotna za danych podminek vstoupit do obchodni transakce tj. napt. puj¢it dané osob¢ s
urcitou kredibilitou a rizikovosti stanoveny obnos pii daném uroku. Je tedy nutné hodnotit a
zdiivodnit racionalitu daného jednani.

6.1 Zakladni struktura Smérnice OECD o pievodnich cenach

Standardy vytvoifené OECD pro pfevodni ceny tvoii ziejmée nejrozsahlejsi a nejkomplexnéjsi
materidl zahrnujici pravidla pro pfevodni ceny. Aktudlni struktura Smérnice OECD o
ptevodnich cenach je uvedena v tabulce (viz Tabulka 6-3).

Tabulka 6-3: Zikladni struktura Smérnice OECD o pievodnich cenach®

| The Arm’s Length Principle Princip trzniho odstupu

1 Transfer Pricing Methods Metody pro stanoveni pfevodnich cen
1l Comparative Analysis Srovnavaci analyza

82 Metodicky manudl k pfevodnim cenam vytvofila i OSN. Viz United Nations (2021). Practical Manual on
Transfer Pricing for Developing Countries. New York: United Nations. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-
countries. Dale jen Prakticky manual OSN pro pievodni ceny.

8 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.

8 Vlastni zpracovani s vyuzitim OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises
and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.
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Priklad dpravy pracovniho kapitalu

Vzor Prohlaseni 0 vzajemném porozuméni
mezi prisluSnymi organy ve véci zavedeni
dvoustrannych rezimu safe harbour

Pokyn pro provadéni piedbéznych cenovych
ujednani p¥i vzajemné dohodnutych
postupech (MAP APAS)

Dokumentace pievodnich cen — zakladni
dokumentace (Master File)

Dokumentace pi‘evodnich cen — dokumentace
specificka pro konkrétni zemi (Local File)

Dokumentace prevodnich cen — Zprava
podle jednotlivych zemi (CbCR)

Sestaveni CbCR — provadéci balicek

Piiklady ilustrujici pFistup Smérnice k
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Piiloha Examples to Illustrate the Guidance on Piiklady ilustrujici pFistup Smérnice k CCA
ke kap. Cost Contribution Arrangements

Vi

Recommentation of the Council on Doporuceni Rady ke stanovovani prevodnich
the Determination of Transfer Pricing cen mezi spojenymi podniky [C(95) 126/v
between Associated Enterprises ~ kone&ném a platném znéni]
[C(95) 126/Final, as amended]

Dodatek

Z pohledu ocenéni finan¢nich transakci jsou kli¢ova zejména pravidla obsazena v kap. | az I11,
castecn¢ VIl a nové vlozend kap. X zabyvajici se financnimi transakcemi. Vydani této
kapitoly smérnice piedchézela SirSi spolecenska diskuse ve formé procesu sbéru naméta a
pripominek®. Kap. X smérmice OECD®o ptevodnich cenach tak ptedstavuje vysledek tohoto
procesu. Zakladni struktura tohoto materialu je nasledujici®’:

a) uvod,

b) interakce s pokyny v Oddilu D.1. kap. I smérnice;

c) treasury funkce (vnitropodnikové uvéry, cash-pooling, hedging);

d) finan¢ni zaruky;

e) kaptivni pojisténi;

f) bezrizikova mira vynosnosti @ mira vynosnosti pii zohlednéni rizika.

Detailnéj$i popis je obsazen pro vétsi prehlednost nize (viz Tabulka 6-4).

Tabulka 6-4: Zékladni struktura kap. X Smérnice OECD o ptevodnich cendch®®

Kapitola Nazev kapitoly v originale Cesky pieklad

Introduction Uvod

Interaction with the guidance in Section D.1 B. Vazba k pokyniim uvedenym v Oddilu D.1
of Chapter | Kapitoly I (Smérnice OECD o pievodnich
cenach)

e B.1. Determination of whether a
purported loan should be regarded as a e B.1. Urceni, zda by domnély iver mél

8 OECD (2019). OECD releases BEPS discussion draft on the transfer pricing aspects of financial transactions
[online]. [cit. 23. 10. 2019]. Dostupné z: http://www.oecd.org/tax/oecd-releases- beps-discussion-draft-on-the-
transfer-pricing-aspects-of-financial-transactions.htm.

8 OECD (2020). Transfer Pricing Guidance on Financial Transactions: Inclusive Framework on BEPS Actions
4, 8-10, Paris: OECD. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: www.oecd.org/tax/beps/transfer-pricing-
guidance-on-financial- transactions-inclusive-framework-on-beps-actions-4-8-10.htm.

87 OECD (2020). Transfer Pricing Guidance on Financial Transactions: Inclusive Framework on BEPS Actions
4, 8-10, Paris: OECD. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: www.oecd.org/tax/beps/transfer-pricing-
guidance-on-financial- transactions-inclusive-framework-on-beps-actions-4-8-10.htm. viz str. 5 tohoto materialu.

8 Vlastni zpracovani s vyuzitim OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises
and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-€n;
s vyuzitim OECD (2020). Transfer Pricing Guidance on Financial Transactions: Inclusive Framework on BEPS
Actions 4,8, 10. Paris: OECD. [online]. [cit. 03. 08. 2021]. Dostupné z: www.oecd.org/tax/beps/transfer-pricing-
guidance-on-financial-transactions-inclusive-framework-on-beps-actions-4-8-10.htm.

Souhrnné viz rovnéz Brychta, K., Svirdk, P., Solilova, V. a IStok, M. (2021). Stanoveni pfevodni ceny u
finanénich transakci — &ast L. e-Bulletin KDP CR, 11/2021.
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Kapitola

Nazev kapitoly v originale
loan

e B.2. Identifying the commercial or
financial relations

Treasury function
e C.1. Intra-group loans
e (C.2. Cash pooling
e C.3. Hedging

Financial guarantees

. Accurate delineation  of

flnan0|al guarantees

o D.2. Determining the arm’s length
price of guarantees

e D.3. Examples
Captive insurance

e E.1. Definition and rationale for a
captive insurance and reinsurance

e E.2. Accurate delineation of captive
insurance and reinsurance

o E.3. Determining the arm’s length
price of captive insurance and
reinsurance

Risk-free and risk-adjusted rates of return

e F.1. Determining a risk-free rate of
return

e F.2. Determining a risk-adjusted
rate of return

Cesky pieklad
byt povazovan za uver

e B2 Identifikace obchodnich nebo
financnich vztahi

C. Treasury funkce (financni sprava a jeji
funkce)

o C.1. Vnitroskupinové uvery

e (C.2. Cash-pooling

o (C.3. Hedging (zajistovani)
D. Finanéni zaruky

e D.I. Presné vymezeni financnich
zdaruk

e D.2. Stanoveni trzni ceny zdruk
(za uziti principu trzniho odstupu)

e D.3. Priklady
E. Kaptivni pojisténi

o FEI.  Definice a odivodneni
kaptivniho pojisteni a zajistent
o E2 Presné vymezeni kaptivniho

pojisteni a zajistent

o E.3. Stanoveni trzni ceny kaptivniho
pojistéeni a zajisténi (za uziti principu
trzniho odstupu)

F. Bezrizikovd mira navratnosti a mira
navratnosti upravena o riziko
e F.I. Stanoveni bezrizikové miry
navratnosti

e F.2. Stanoveni
upravené o riziko

miry navratnosti

Je bezesporu zapotiebi ocenit tuto aktivitu, kterd poskytuje danovym subjektim a dal§im

zainteresovanym subjektim detailnéjsi vhled na danou oblast — nicméné ani v ptipadé tohoto
materialu nelze hovofit o poskytnuti konkrétniho a specifického materialu, ktery by ptipadné
reflektoval specifika piislusné zem&®. Urcity , kriticky* nédhled na material OECD poskytuji i
poradenské spolecnosti, které konstatuji, Ze material nepfindsi ,,nic nového*.

8 Je to pravé naopak ziejmé& obecnost, kterd vede k Sir§tho izu a dosaZeni shody mezi ¢lenskymi zemémi
OECD. Kromé toho je tieba brat v tvahu i to, ze cili na transakce s mezinarodnim prvkem.
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Faktory, které jsou povazovany za kli¢ové, byly vymezeny nasledovné®:
a) dluznikova kredibilita (ivéruschopnost) je jednim z kli¢ovych aspektd, které

investor zvazuje pii stanoveni Grokové sazby;

b) pfi vnitro-skupinovém financovani by mél byt aplikovan rating pfislusné
spole€nosti pii soucasném zvazovani efektu ¢lenstvi ve skuping;

c) dopad ¢lenstvi ve skupiné (implicitni podpora) by mél byt hodnocen na zakladé
toho, jak dilezita je spole¢nost pro skupinu (muze byt variabilni v zavislosti na
pramyslu);

d) uvéruschopnost by méla byt stanovovana jak na zakladé kvantitativnich, tak
kvalitativnich informaci, které odrazi specifické vlastnosti dluznika (event.
pfijemce plnéni);

e) uziti vefejné dostupnych nastroji pro hodnoceni (rating) mize byt uzite¢nym
nastrojem, zna¢nou nevyhodou vSak je absence znalosti hodnoticiho procesu
(uzitého algoritmu);

f) vychazi se primarné z individualniho ratingu jednotlivych entit se zohlednénim
tzv. implicitni podpory, resp. uziti Gvérového ratingu skupiny pro jednotlivou
spole¢nost ve skupiné je mozné po velmi peclivém uvazeni a zdlivodnéni.

6.2 Srovnavaci analyza

Bez ohledu na metodu zvolenou ke stanoveni ptevodni ceny je ziejmé, ze klicovym bylo a je i
Vv ptipad¢ ocenéni financnich transakci provedeni adekvétni srovnavaci analyzy. Relevanci a
dulezitosti srovnavaci analyzy nasvédCuje i rozsah, ktery je danému vénovan ve Smérnici
OECD o ptevodnich cenach. Nutno pfedem podotknout, ze i v aspektech tykajicich se
srovnatelnosti jsou doporu¢eni v mnoha ohledech relativné obecna, ale maji své ratio.

Souhrn zékladnich ustanoveni (krokll) v ramci srovnavaci analyzy je uveden pro lepsi
ptehlednost v tabulce nize (viz Tabulka 6-5).

% Deloitte (2020). OECD releases report on transfer pricing of financial transactions. Global Transfer Pricing
Alert 2020-003. [online]. [cit. 04. 03. 202028. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Tax/dttl-tax-global-transfer-pricing-alert-20-
003-13-february-2020.pdf. Deloitte. (2020). OECD guidance: March 2020 Tax Alert: Deloitte. Deloitte New
Zealand. [online]. [cit. 04. 03. 2020]. https://www2.deloitte.com/nz/en/pages/tax-alerts/articles/oecd-guidance-
on-financial-transactions-finalised.html.
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Tabulka 6-5: Srovnavaci analyza v ustanovenich Smérnice OECD o pifevodnich cenach — vybrana relevantni

ustanoveni®!

Kapitola 0ddil kapitoly Pododdil Obsahova naplii
D.1.1 Smluvni podminky transakce
Funkce vykonavané stranami transakce s piihlédnutim
k
pouzitym aktiviim a nesenym rizikiim, véetné funkci
| D.1.2 vztahujicich se k tvorbé hodnoty skupiny nadnarodnich
(Princip D podniku, pod niz spadaji strany transakce, s ptihlédnutim
trzniho k veskerym okolnostem transakce a prumyslovému
odstupu) odvétvi
D.1.3 Vlastnosti pfevadéného majetku ¢i poskytnutych sluzeb
D.14 Ekonomické okolnosti stran transakce a trhu, na kterém
strany ptsobi
D.15 Podnikatelské strategie vykonavané stranami transakce
Al Typicky proces
Obsahla analyza okolnosti danového poplatnika
A2 (v anglickém origindle oznaceno jako ,, Broad-based

analysis of the taxpayer’s circumstances )
Zhodnoceni zavislé transakce a volba testované strany
A.3.1 Hodnoceni samostatnych a kombinovanych transakci
danového poplatnika

A3 A.3.2 UmysIné vzajemné kompenzace
A.3.3 Volba testované strany
A.3.4 Informace o zavislé transakci

Srovnatelné nezavislé transakce

A.4.1 Obecné
A.4.2 Interni srovnatelné transakce

A4 A.4.3 Externi srovnatelné transakce a  zdroje
informaci

A.4.4 Pouzivani netransakénich udaju tietich stran
A.4.5 Omezeni dostupnych srovnatelnych tidaji

A Ab Piijeti nebo odmitnuti potencialnich srovnatelnych udaji
(Provadéni Upravy z hlediska srovnatelnosti
srovnavaci A.6.1 Rizné druhy uprav srovnatelnosti
analyzy) A.6.2 Ucel tprav srovnatelnosti
1l A6 A.6.3 Spolehlivost provedené apravy
(Srovnavaci A.6.4 Dokumentovani  a testovani uprav
analyza) srovnatelnosti

Trzni rozpéti
A.7.1 Obecné

A7 A.7.2 Volba nejvhodnéjsiho bodu v rozpéti
A.7.3 Extrémni vysledky: aspekty srovnatelnosti
B.1 Cas piivodu
B B.2 Cas sbéru
(Problematika Pocatecni vysoce nejisté ocenéni a nepredvidatelné udalosti
naasovani v B.3 (v anglickém originale oznaceno jako ,, Valuation highly

%1 Vlastni zpracovani s vyuzitim OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises
and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.
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Kapitola Oddil kapitoly Pododdil Obsahova naplii
ramci uncertain at the ouset and unpredicable events )
srovnatelnosti)

B.4 Udaje z let nasledujicich po roku transakce
B.5 Data za vice let
C
(Otazky
dodrZovani
predpisi)

6.3 Metody potencialné pouZzitelné pro stanoveni prevodni ceny u finanénich
transakci®?

Specifické (vysostni) postaveni ma i pii stanoveni pievodni ceny u finan¢nich transakci
metoda CUP (Comparable Uncontrolled Price), ktera je metodou preferovanou, nebot
nejvice odrazi ideu principu trzniho odstupu, ovSem za podminky srovnatelnosti subjektt a
transakci. Pro jeji uziti musi byt splnéna fada podminek — absence jejich naplnéni vede k
nemoznosti (nepfipustnosti) jejiho uziti. Nicméné i samo OECD poukazuje na to, Ze se jedna o
preferovanou metodu pro stanoveni srovnatelné urokové miry s ohledem na rozsdhly
tvérovy/finanéni trh®. Ve spojeni s uzitim interni srovnatelné ceny (internal CUP method)
musi spolecnost najit piiklady srovnatelnych transakci se tietimi stranami. Dosazeni
souladnosti se Smérnici OECD o pifevodnich cendch vyZaduje 1 to, Ze podminky
srovnatelnych transakci jsou stejné, event. ze lze udélat pfimétené tipravy. To analogicky plati
i pro uziti externi srovnatelné ceny (external CUP method), které je zaloZeno na
srovnatelnych transakcich realizovanych mezi tfetimi stranami. Uziti interni i externi
srovnatelné ceny je velmi zauzivané, jejich korektni aplikace je velmi naro¢na zejména S
ohledem na potiebu najit transakce, které jsou dostate¢né srovnatelné t€ém posuzovanym.

V okamziku absentujici srovnatelné nezavislé transakce lze uzit jiné ptistupy (metody), jako
jsou napiiklad naklady na zajiSténi financovani. Ty se odviji od vySe nakladi poskytovatele
plnéni. To obecné znamend, ze k dané cené pfistoupi naklady na zajisténi Gveru a dalsi
relevantni ndklady vaznouci ke spravé uroku, rizikova ptirdzka reflektujici rizné ekonomické
faktory vlastniho uvéru odrazejici se v ziskové pfirazce, coz vyjadiuje prirastkové naklady
kapitalu vyzadované na podporu uvéru na stran¢ uvérujiciho. To fakticky znamena aplikaci:
Cost +.

92 Vlastni zpracovéni s vyuzitim kap. X Smémice OECD pro ptevodni ceny (OECD (2022). OECD Transfer
Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023].
Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en).

% OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.

To je nicméné pii pohledu na situaci v CR ponékud zavadgjici. Finanéni trh Ceské republiky se fadi mezi ten
méne rozvinuty. Dal§im problematickym aspektem je absence dostupnych srovnatelnych dat.
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Dalsi moznosti je uziti swapi avérového selhani. Dana metoda je pfihodna pro ohodnoceni
vnitropodnikovych zaruk®*.

Typicky nékterd odvétvi stavi na ekonomickych modelech za uziti konstrukce trokové sazby
jakozto substitutu stanoveni sazby na principu trzniho odstupu. Ekonomické modely kalkuluji
urok jako kombinaci bezrizikové trokové miry a fady pfirazek k ni spojenych s rlznymi
aspekty uvéru — napf. riziko selhani, riziko likvidity, pfedpokladana inflace, doba splatnosti.
V nékterych pripadech ekonomické modely mohou rovné€z zahrnovat prvky cilené na thradu
provoznich nakladu véfitele. V tomto ohledu je tieba podotknout, ze existuje fada pristupt k
modelovani kreditniho rizika, v soucasné literature jsou zejména zminovany dva piistupy a to
piistup dle strukturalnich modeli (model Mertonova typu)® a modely zaloZené na udetnich
datech (modely Altmanova typu)®. Problematickym bodem aplikace modeld je dostupnost
dat, kdy modely Mertonova typu, a¢ povazovany na teoreticky vhodné&jsi vyzaduji aktualni
data z kapitalového trhu, ¢imZ jsou v praxi vétsiny podnika v CR neaplikovatelné. Uvérové
riziko lze pfitom pomérné uspokojivé modelovat prostiednictvim  parametru
pravdépodobnosti upadku, kdy tato pravdépodobnost je uchopitelna prostiedim finan¢nich
ukazateld®’, pro stanoveni ceny obvyklé se jevi zejména vhodné pouziti modelti kombinujici
jak podnikova tak i makroekonomicka data®®.

Dalsi moznosti je vyuziti tzv. bezpeénych piistava (tzv. Safe Harbours) — tj. aplikaci
zjednodusujicich pravidel pfi splnéni urCitych podminek. Je faktem, ze tada statt si
uvédomuje slozitost, komplexnost a vyssi vyvolané naklady zdanéni u téchto typl transaket,
nicméné jejich feSeni se vyrazné lisi. Nékteré staty nemaji K dané problematice zadnou
smérnici, pokyn ¢i zakonem stanovené mantinely, jako napt. Ceska republika.

% Higinbotham, H. N. a Harshabarger, S. L. (2008). Using Credit Default Swaps to Price Intercompany Loan
Guarantees, Economics and Transfer Pricing: North American Update. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.nera.com/content/dam/nera/publications/archivel/NL_TP_Update Fall2008.pdf.

% Merton, R. (1974). On the pricing of corporate debt: The risk structure of interest rates. Journal of finance,
29(2), pp. 449-470. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.2307/2978814.

% Altman, E. I. (1968). Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of Corporate Bankruptcy. The
Journal of Finance, 23(4), pp. 589-609. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.2307/2978933.

% Ohlson, J. A. (1980). Financial Ratios and the Probabilistic Prediction of Bankruptcy. Journal of Accounting
Research, 18(1), pp. 109-131. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.2307/2490395.

% K danému viz napf.:

e Trujillo-Ponce, A., Medina, R. a Cardone Riportella, C. (2013). Examining what best explains corporate
credit risk: accounting-based versus market-based models. Journal of Business Economics and
Management,  15(2), pp. 1-24. J[online]. [cit. 26. 12.  2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.3846/16111699.2012.720598.

e Agarwal, V. a Taffler, R. (2008). Comparing the performance of market-based and accounting-based
bankruptcy prediction models. Journal of Banking and Finance, 32(8), pp. 1541-1551. [online]. [cit. 26.
12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2007.07.014.

e Tinoco, M. H. a Wilson, N. (2013). Financial distress and bankruptcy prediction among listed
companies using accounting, market and macroeconomic variables. International Review of Financial
Analysis, 30(December 2013), pp. 394-419. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1016/j.irfa.2013.02.013.
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7 Finanéni zaruky®

Podstatou finan¢ni zaruky je prevzeti financniho zavazku spojenou osobou, ktera ruci za dluh
zaruCeny zarukou poskytnutou spojenou osobou vuci vétiteli pro piipad, ze neni ze strany
dluznika plnéno’®,

7.1 Pohled véfitele, dluznika a ruéitele — zakladni vychodiska'®!

Z pohledu véritele by méla existence zaruky snizit jeho expozici vii€i rizikim spojenym
s finan¢ni dohodou s dluznikem (véfitel ma v ptipad€ selhdni narok na aktiva dluznika a/nebo
rucitele).

Z pohledu dluZnika by existence zaruky méla:

a) zlepsit jeho uvéruschopnost a v disledku toho snizit naklady na dluh (tj. umoznit mu
ziskat vyhodnéjsi urokovou sazbu);

b) pomoci vyjednat s vétitelem vyhodnéjs$i podminky (napt. prodlouzeni doby splatnosti,
splaceni bez souvisejicich poplatkt, event. poplatki nizsich) a/nebo

C) poskytnout pfistup k vétSim objemum finan¢nich prostiedkd v disledku toho, ze

véfitel ma piistup k $ir$imu souboru aktiv (event. k cennému aktivu'®?).

Za ptedpokladu, ze zaruka pfinasi ekonomicky piinos dluznikovi a je explicitni, pak z
pohledu rucitele je tak zpravidla na misté existence piijmu (poplatku za zaruku), ktery by
m¢él odpovidat mife rizika spojeného s ujednanim souvisejicim s ruc¢enim.

7.2 Typy zaruk!®
V praxi lze identifikovat nasledujici zékladni typy finan¢nich zaruk:

a) downstream zaruky;
b) upstream zaruky;
C) cross-guarantee (kiizové zaruky).

9 Vychazi primarné z materialu Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R.
(eds). Transfer Pricing and Financial Transactions. Wien: Linde.

100 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.154].

101 Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R. (eds). Transfer Pricing and
Financial Transactions. Wien: Linde. str. 97.

102 Cennym aktivem mohou byt napf. budova, jejichz trzni hodnota v dlouhodobém horizontu obecné roste

(ukazatel historické ceny uvedeny v tcetnictvi nemusi mit vypovidajici hodnotu) ¢i néjaké cenné nehmotné
aktivum, ktera vede k jedinecnosti nabizeného produktu na vybraném trhu (trzich).

103 Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R. (eds). Transfer Pricing and
Financial Transactions. Wien: Linde. Str. 98-100.
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Ad a) Downstream zaruka

Typicky se jednd o matefskou spolecnost'®, ktera poskytuje zaruku ve prospéch svych
dcefinych spolecnosti, které si ptjcuji kapitdl. Smyslem je zlepsit uvéruschopnost dluznika
tim, ze zaruku poskytuje spojend osoba s lepsi uvéruschopnosti (ratingem) nez dluznik.

Ad b) Upstream zaruka

V jinych ptipadech, kdy si matefsky podnik nadnarodni skupiny pijcuje finan¢ni prostredky
od vétitele, ktery neni sptiznénou stranou (tj. standardné banky), mtize tento véfitel pozadovat
zaruku od jedné nebo vice dcefinych spoleCnosti ve skuping, které piimo vlastni urcita
(zpravidla cennal®) aktiva skupiny. Hlavnim G¢elem tohoto typu zaruky je sniZit riziko pro
vétitele tim, Ze se snizi administrativni zatéz spojend s vymahanim dluhu v ptipad¢ selhani.

wrw

Ad ¢) KFiZové zaruky

Néktera ujednani vyZzaduji, aby se strany vzajemné zaruCily za své zavazky. To miiZze napft.
zahrnovat ruc¢eni mezi dvéma sesterskymi spole¢nostmi v ramci nadnarodni skupiny nebo
mezi vice stranami v rdmci skupiny. Takova to vnitro-skupinova ujednani se bézné uzaviraji,
kdyZ naptiklad nckolik sptiznénych stran v rdmci téze nadnarodni skupiny mize nabidnout,
7e pokryje Cast celkového zdvazku vzhledem k jeho vysi. Mlze tomu tak byt i v piipade
revolvingového Givéru nebo sdruzovani penéznich prostredki (cash-poolingu).

7.3 Zakladni vychodiska®®

Klicové body, které jsou ukotveny jak ve Smérnice OECD o pievodnich cenach, tak i v
Praktickém manualu OSN pro pfevodni ceny, ukotvuji nasledujici klicové body:

a) Obchodni hodnota finan¢ni zaruky se odvozuje zpravné zavazného pievodu
zavazku®?” (potvrzeni podpory (Letters of comfort), potvrzeni o zaméru (Letters of
Intent), zavazky dobré spravy, atd. bez pravné zavazného pievodu zéavazku
nepiedstavuji pravné vymahatelné prevody zavazkli a nepovazuji se za ty, které
mohou byt podkladem pro uplatu mezi stranami na Urovni principu trZzniho
odstupu)*©®,

104 Termin ,,matefska* a ,,dcefina“ spole¢nost je zde uZita ve smyslu spojenych osob; uZité a zauZivané terminy

tedy neodpovidaji dikce § 19 zakona o danich z piijmi.
105 Nap#. jiz vySe zminénd nehmotnd aktiva, ¢i nemovitosti.

106 Zpracovano s vyuzitim Hickman, A., Moura, M. H. B. (2023). Financial Guarantees. In Petruzzi, R. a Lang,
M. (eds.) Transfer Pricing and Financing. Alphen aan den Rijn: Kluwer Law International B. V.

107 Potvrzeni podpory (Letters of comfort), potvrzeni o zaméru (Letters of Intent), zavazky dobré spravy, atd.
neptedstavuji pravné vymahatelné prevody zavazkli a nepovazuji se za ty, které mohou byt podkladem pro
uplatu mezi stranami na Grovni principu trzniho odstupu.

108 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.155].
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b) Analyticky postup stanoveny pro vsechny transakce v pokynech se vztahuje i na
finan¢ni zaruku a zahrnuje urceni jejiho ucelu, obchodniho vyznamu a prospéchu pro

stranu, které je zaruka poskytnuta®®®,

c) Vzhledem k tomu, Ze explicitni zaruka pfenasi riziko, pouZzije se rdmec pro ovéfeni
rizika prostfednictvim funkci, v€etné financni zpusobilosti rulitele nést nasledky
rizika a jeho schopnosti nabidnout véfiteli dodate¢ny regresni narok.

d) Pii ocenéni je nutné brat v potaz hodnotu implicitni podpory**°.
7.4  Analyticky ramec pro piesné vymezeni finan¢nich zaruk!'!

Jednim z klicovych aspektl je pochopeni toho, jak skupina podnikii (spojené osoby) ptisobi

ve svém okoli!*? a nasledné se zuzuje analyza na identifikaci ekonomicky relevantnich

United Nations (2021). Practical Manual on Transfer Pricing for Developing Countries. New York: United
Nations. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://desapublications.un.org/publications/united-nations-
practical-manual-transfer-pricing-developing-countries. Viz odst. [9.13.1.2].

109 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz kap. X, oddil D.1.

United Nations (2021). Practical Manual on Transfer Pricing for Developing Countries. New York: United
Nations. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://desapublications.un.org/publications/united-nations-
practical-manual-transfer-pricing-developing-countries. Viz odst. [9.13.2].

110 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz kap. X, oddil D.1.2.

United Nations (2021). Practical Manual on Transfer Pricing for Developing Countries. New York: United
Nations. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://desapublications.un.org/publications/united-nations-
practical-manual-transfer-pricing-developing-countries. Viz odst. [9.13.2.6].

Smérnice OECD sama uvadi, ze z titulu explicitni zaruky nemusi plynout narok na platbu — to plati v okamziku,
kdy pfijemce zaruky neziska zadny benefit (viz Smérnice OECD o pfevodnich cenach, odst. [10.168]).

Prakticky manual OSN pro pfevodni ceny (odst. [9.13.2.5]) stanovi tfi situace, ve kterych je nepravdépodobné,
ze by finanéni zaruka uvnitt skupiny vyZadovala odménu na urovni principu trzniho odstupu:

a) nedojde ke zlepSeni Gvéruschopnosti;
b) piedpokladany dluznik nema zadnou dluhovou kapacitu a

c) zaruka byla pozadovana z titulu zajisténi toho, Ze matetska spole¢nost neodkloni finanéni prostfedky
dluznika.

Ad bod b) volny pteklad anglického textu: Dluznik nemd zdadnou dluhovou kapacitu nebo status pro ziskani
uvéru, a proto by neziskal kapitil bez financni zaruky, napr. z ditvodu jeho nedostatecné financni kapacity.
V situacich jako je toto, mize ditkladné posouzeni transakce vést k zaveru, ze zdaruka poskytnutd materskou
spolecnosti je funkci vykonavanou v jejim vlastnim zdajmu, a Ze poskytnutim zaruky je materska spolecnost
V podstaté dluznikem (vypiijcitelem).

Pozn. ¢ 84 v Praktickém manudlu OSN pro prevodni ceny (odst. [9.13.2.5.], str. 388) uvadi k bodu b): napr.
dukladné posouzeni transakce miize vést k zavéru, ze transakce neni svou podstatou viibec zdrukou, ale Ze
predpokladany rucitel je fakticky primy dluznik.

111 Dle Hickman, A. a Moura, M. H. B. (2023). Financial Guarantees. In Petruzzi, R. a Lang, M. (eds.) Transfer
Pricing and Financing. Alphen aan den Rijn: Kluwer Law International B. V.

112 oECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [1.34].

38


https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-countries
https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-countries
https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-countries
https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-countries
https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-countries
https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-countries
https://doi.org/10.1787/0e655865-en

charakteristik transakce (podminky a okolnosti, za nichz k ni dochéazi)'*®. Ekonomicky
relevantni charakteristiky zahrnuji “klasické” kategorie: smluvni podminky, vykonavané
funkce s pfihlédnutim k pouzitym aktivim a pfevzatym rizikim, charakteristiky majetku,
prevadénych nebo poskytovanych statkti/sluzeb, ekonomické situace smluvnich stran a trhu,
na kterém piisobi a obchodni strategie!!*,

Prakticky manual OSN pro pievodni ceny stru¢né¢ popisuje analyticky proces a uvadi
nasledujici ekonomicky relevantni charakteristiky (faktory srovnatelnosti) relevantni pro
posuzovani finan¢nich zaruk*®:

a) smluvni podminky finan¢ni zaruky (véetné podminek zaru¢eného nastroje (podkladu)
tak, jak nadto vyplyvaji z jednani stran'!);

b) rizikovy profil dluznika po zohlednéni dopadu ptipadné implicitni podpory s ohledem
na vykonavané funkce a pouzivana aktiva (dostupny externi rating dluznika nebo
zaruceného instrument a/nebo informace o pravdépodobnosti selhani dluznika mohou
byt v tomto ohledu relevantni);

c) rizikovy profil a finan¢ni kapacita rucitele;

d) charakteristiky finan¢ni zaruky (véetné specifikace benefitu plynouciho z finanéni
zaruky, pokud je n&jaky);

e) ekonomické okolnosti jak rucitele, tak i ptijemce zaruky, a trhi, na kterych ptsobi, a
f) obchodni strategie sledované rucitelem a piijemcem zaruky.

Bez provedeni tohoto analytického procesu nelze fadné urcit potencialni pifinosy dané
117

zaruky
7.5 Rizeni rizik'!®

Zaruka je smluvni zavazek ptevzit riziko za jinou stranu. Smérnice OECD o pfevodnich
cenach vénuje znacnou pozornost urceni a ovéteni prevzeti ekonomicky vyznamnych rizik

113 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [1.35].

114 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [1.36].

115 United Nations (2021). Practical Manual on Transfer Pricing for Developing Countries. New York: United
Nations. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z: https://desapublications.un.org/publications/united-nations-
practical-manual-transfer-pricing-developing-countries. Viz odst. [9.13.2.1.].

116 Faktické jednani upfednostnéno pied formalnim.

117 Blize viz napt. piiklad uvedeny United Nations (2021). Practical Manual on Transfer Pricing for Developing
Countries. New  York: United Nations. [online]. [cit. 26. 12. 2023]. Dostupné z:
https://desapublications.un.org/publications/united-nations-practical-manual-transfer-pricing-developing-
countries. (viz odst. [9.12.2.10], ptiklad 12).

118 Zpracovani s vyuzitim Hickman, A. a Moura, M. H. B. (2023). Financial Guarantees. In Petruzzi, R. a Lang,
M. (eds.) Transfer Pricing and Financing. Alphen aan den Rijn: Kluwer Law International B. V. (str. 74 a nasl.).
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pro ucely pievodnich cen stranami transakce na zakladé Sestistuptiového procesu'’®. Jeden z
aspektli pokynl se zamétfuje na to, zda je jednani stran v souladu s pisemnou dohodou:
pisemné podminky nemusi odraZet podstatu transakce.?°

Rozpor mezi smluvnim ujednanim a praxi bude pravdépodobné neobvykly v ptipadech, kdy
existuje zarucni listina a je uzaviena s véfitelem, ktery je tfeti stranou, napiiklad komercni
bankou. Je to proto, ze tieti strana bude motivovéana k peclivému vyjednavani podminek a k
tomu, aby rucitel dodrzel své zavazky. Mohou nastat okolnosti, kdy se chovani stran bude lisit
od smluvniho zavazku, kdyz je zaruka poskytnuta véfiteli, ktery je spfiznénou stranou, ve
prospéch dluznika, ktery je spiiznénou stranou. Piikladem je situace, kdy ruéitel nezasahne do
plnéni zavazkl dluznika, a to bez ohledu na existenci pisemné zaruky. Dikazy o tom, pro¢
nebyla zaruka uplatnéna a zda rucitel mél schopnost pfevzit riziko, mohou byt v takovém
pfipad¢ relevantni pro urcéeni skutkové podstaty. Je také mozné, ze zkoumani okolnosti
sptiznénych stran v souvislosti s dluhem uvnitt skupiny povede k zavéru, ze zaruka bude
identifikovana, i1 kdyz neexistuje zadné pisemné ujednani.

Zaruky jsou dohodami o pievodu rizika a faktické jedndni je rovnéz relevantni pro posouzeni,
zda bylo riziko preneseno z dluznika na rucitele tak, ze by véfitel vnimal sniZzeni svého
uvéroveho rizika.

Z toho vyplyva, Ze existuji dva poZadavky na to, aby zaruka prenesla riziko:

a) pravni vymahatelnost a
b) dostatecné zajisténi.

Obchodni hodnota finan¢ni zaruky vyplyva z pfevodu pravné vymahatelnych zavazkt ze
zaruCené strany na rucitele. Hodnota odvozenda od pravné nevymahatelnych piislibt,
doporucujicich dopisti, dopisi o zadméru, nebo jinych, svym charakterem obdobnych
dokumenttl, se obecné¢ vylucuji. RozliSeni miiZze byt obtizné, protoZe nastroje, které zlepSuji
postaveni pfidruzené spolecnosti v o€ich véftitelii, maji mnoho podob a ptedstavuji body na
Skale vymahatelnosti. To, co vytvafi vymahatelny zavazek, se mizZe v jednotlivych
jurisdikcich lisit a to, zda naptiklad dopisy na ujisténi vytvareji vymahatelny zavazek, mize
byt v jednotlivych jurisdikcich odlisné.

Zadruhé, rucitel by mél prokazat dodate€né zajisSténi, které miize plynout z jeho penéznich
tokt, aktiv a portfolia, tak aby jeho uveruschopnost poskytovala vétiteli jistotu. Dilezita je
koncepce rozsifeného souboru aktiv, SirSiho regresu a rozmanitosti. Pokud ma rucitel
aktiva umisténd na podobnych trzich jako zaru€eny subjekt, pak trzni Soky, které by mohly
zpisobit nachylnost zaru¢eného subjektu k selhani, mohou postihnout i rucitele. Vysledkem
je, Ze rucitel také nemusi byt schopen dostat svym zavazkiim a pfenos rizika by nebyl G¢inny.

119 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz odst. [1.60].

120 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz odst. [1.46] a
souvisejici.
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Smérnice OECD o pfevodnich cenach na takovy ucinek (korelaci) mezi sptfiznénymi stranami

pamatuji.t?!

Dalsi aspekt pokynil k uréovani a oveétovani prevzeti rizika se tyka koncepce kontroly rizika.
Pokyny uvadéji koncept kontroly nad rizikem jako zpusob ovéfeni ptevzeti rizik v transakci,
jakmile jsou jeji ekonomicky vyznamna rizika identifikovana a je posouzeno, jak byla tato
rizika pfevedena a pfifazena stranam.'?? Kromé kontroly rizika se od strany, kterd ma riziko
pievzit, vyzaduje také finanéni zptsobilost nést predpokladané riziko.?3

Prevzeti rizika tedy v podstat¢ vyzaduje ovéfeni, zda strana, kterd smluvné ptebira riziko, je
nejen schopna, ale také skutecné provadi vyhodnoceni rizika a mé financéni kapacitu nést
vysledky rizika. Pokyny vyzaduji zvazit zapojeni strany, kterd smluvné piebira riziko, do
rozhodovéani souvisejictho s pfevzetim rizika. Pfi aplikaci na zaruky by tyto pokyny
vyzadovaly zptsobilost a zkusenost s vyhodnocenim rizik, které jsou piebirany.'?*

Priklad'®

Skupina DEF je primyslova spolecnost, jejiz materskou spolecnosti je spolecnost D se sidlem v
Australii. Zaklada novou spolecnost v Evrope, spolecnost E. Spolecnost E je financovana
prostiednictvim uveri z Treasury centra umisténého ve spolecnosti T, které funguje za ucelem
optimalizace vypujcnich nakladit skupiny a podléhad primo vedeni centraly ve spolecnosti D, pod
Jejimz vedenim funguje.

Spolecnost T si pujcuje z externich zdroju na zakladé zaruky své materské spolecnosti D. Piujcky
spolecnosti E jsou podporeny zdrukou poskytnutou spolecnosti F, kterd pusobi jako holdingova
spolecnost skupiny pro dusevni vlastnictvi (IP) a disponuje vyznamnymi aktivy a penéznimi toky.
Spolecnost E plati spolecnosti F poplatek za zaruku a urokova sazba, kterou spolecnost E plati
spolecnosti T, zohlednuje jeji zvySenou uvéruschopnost vyplyvajici ze zaruky.

V tomto prikladu se predpoklada, zZe zdruka je pravmné vymahatelnd a Ze riziko je preneseno,
protoze rucitel skutecné nabizi dodatecné zajisténi, které snizuje riziko veéritele.

Hypoteticky scénadr a zhodnoceni

Ve vySe uvedeném scénari spolecnost F smluvné prevzala riziko, protoze prevzala riziko selhani
své dceriné spolecnosti, spolecnosti E. Zkoumanim funkci stran vSak zjistime, Ze vedeni
spolecnosti F se nepodilelo na financovani spolecnosti E, nevyhodnotilo jeji riziko selhani a
nezvazilo dopad prevzeti rizika selhani spolecnosti E. Spolecnost F nemd zadnou obchodni
interakci se spolecnosti E, neucastni se zadnych jinych financnich transakci uvniti skupiny, nema

121 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz bod [10.168].

122 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz bod [1.67].

123 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz bod [1.64].

124 abrum S. et al. Chapter 22. United Kingdom In Bakker, A., Kale, S. (eds.) (2021). Transfer Pricing & Intra-
Group Financing: Country Tax Guides. IBFD.

125 Hickman, A. a Moura, M. H. B. (2023). Financial Guarantees. In Petruzzi, R., Lang M. (eds.) Transfer
Pricing and Financing. Alphen aan den Rijn: Kluwer Law International B. V. (str. 76).
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zadna jina aktiva prindasejici prijmy nez ty souvisejici s IP a jeji vedeni se sklada prevazné z
pravaikii zamérenych na oblast IP. Zarucni listinu vypracovalo Treasury centrum skupiny a po
schvaleni predstavenstvem ji podepsal prislusny vedouci pracovnik spolecnosti F.

Na zaklade téchto diitkazii Ize pochybovat o tom, Ze spolecnost F prokdzala, Ze jeji vedeni bylo
schopno rozhodnout o prevzeti rizika spojeného se zdrukou nebo Ze skutecné vykondvalo
rozhodovaci funkci. Spolecnost F nemiize prokazat, jak vyhodnotila, Ze prevzeti rizika selhani
spolecnosti E predstavuje pro spolecnost obezretnou a vhodnou investici. Zda se, Ze kritéria
kontroly rizika uvedend ve Smérnici OECD o prevodnich cendch nejsou splnena. Zda se, ze
spolecnost T prostiednictvim svého strediska (Treasury centra) navrhla financni ujedndni a
doprovodnou zdaruku, ale nemiize rucit za své viastni uvery. Je treba predlozit dalsi ditkazy o
pokynech, které spolecnosti T dala spolecnosti D, véetné ditkazii o rozhodovani tykajicim se
realizace zaruky. Zda se vsak pravdépodobné, ze spolecnost D vykondvala rozhodovaci funkci
tykajici se prevzeti rizika selhani spolecnosti E prostrednictvim zarucniho ndstroje, protoze
spolecnost D ruci za externi dluh a je v konecném diisledku odpovedna za rizeni vypujcnich
nakladi skupiny. Podle toho by vynos z rizika predstavujici cely poplatek za zaruku byl
prerozdélen na spolecnost D a neocekavalo by se, zZe spolecnost F ponese naklady spojené s
uplatnenim zaruky v pripade selhani spolecnosti E.

7.6 Odména za obvyklych podminek (aplikace principu trzniho odstupu)!?®

V transakcich mezi dvéma nespfiznénymi stranami bude odména obvykle odrazet
vykonavané funkce, pouzivand aktiva a pfijatd rizika — tedy jde o klasicky pfistup k
hodnoceni.

Pfi analyze konkrétni transakce se spriznénou stranou je tak tfeba vzit v tvahu
uvéruschopnost prisluSnych stran, vyuzZivana aktiva a souvisejici rizika.

Pii analyze a hodnoceni financni zaruky je pak zapotriebi zvazit ekonomicky prospéch,
ktery vznika dluznikovi nad ramec toho, co je disledkem jeho ¢lenstvi ve skupiné (tj.
implicitni podpory). Disledkem poskytnuté zaruky uvnitt skupiny je nékdy sniZeni nakladi
na dluhové financovani dluznika (coZ dluznikovi fakticky umoziuje ziskat ivér za podminek,
které by platily, kdyby mél Gvérovy rating rucitele, a nikoli za podminek, které by mohl ziskat
na zakladé svého vlastniho, nezaruceného ratingu). Pokud k tomu dojde, jsou zisady a
metody ocenovani zaruky za téchto okolnosti podobné tém, které se uplatituji pii ocenovani
uveru.

7.6.1 Implicitni podpora

Implicitni podpora se odliSuje od aktivniho poskytnuti finanéni zaruky (garance). Clenové
skupiny v zdsad€ nepodnikaji Zddné kroky, které by mély vest k ziskani vyhody pro nékteré¢ho
z ¢lent holdingu — neni pak vhodné Uctovat poplatek spiiznéné strang, kterd ma prospéch z
pasivniho Clenstvi (toho, Ze ¢lenem skupiny je). Mezi stranami fakticky nedochazi k zadné
transakci.

Smérnice OECD o pfevodnich cendch uvadi, Ze situace zahrnujici explicitni zaruky (zdvazek
poskytuje véfiteli zdkonnou moznost vymahani) se odliSuji od implicitni podpory (tj. zdvazku

126 Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang M. a Petruzzi, R. (Eds). Transfer Pricing and
Financial Transactions. Wien: Linde. bliZe viz kap. 3.3., str. 101 a nasl.
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pricitatelnému statusu ¢lena skupiny dluznika). Nicméné ani v pripadé vyslovné explicitni
zaruky by dluZznik nebyl ochoten za ni zaplatit, pokud by neocekaval, Ze ziska
odpovidajici vyhodu nad ramec toho, co jiz z titulu ¢lenstvi ve skupiné ma (implicitni
podpora)?’.

7.6.2 Explicitni (vyslovna) zaruka — zaruka s faktickou pravni vymahatelnosti

V piipadé, ze je poskytnuta explicitni zaruka (pravné vymahatelnd), pak je pro urceni ceny
(poplatku) nutné oddé¢lit ptinos z titulu Clenstvi ve skupiné (implicitni podporu) — odménovan
by tedy mél byt pouze ten prospéch, ktery dcefina spolecnost ziskd nad ramec existujici
implicitni podpory. Pokud by tomu tak nebylo, pak by to znamenalo uvaleni poplatku za néco,
co jiz (alesponn v n¢jaké mife) existuje. K danému viz zavéry z pripadu General Electric
Capital Canada Inc. v. The Queen'?®, ¢&i piipadu Chevron Australia Holdings Pty Limited
(CAHPL) v Commissioner of Taxation)*?°.

7.7 Hodnocené faktory™*°

V ramci finan¢nich zaruk jsou hodnoceny standardni faktory jako:
e smluvni podminky transakce;
o funkéni a rizikova analyza stran za¢astnénych na transakci,
o charakteristiky poskytnuté finan¢ni zaruky;
e ckonomické okolnosti, ve kterych strany ptisobi;

e obchodni strategie sledované smluvnimi stranami.

V kontextu finan¢nich zaruk musi byt zohlednény tyto dalsi faktory:

e existence pravné vymahatelného zavazku rucitele;

127 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.

Pro srovnani viz ptiklady uvedené v odst. [10.164] a [10.166], pro srovnani s poskytnutou explicitni zarukou viz
odst. [10.167].

128 Rozsudek ve véci General Electric Capital Canada Inc dostupny zde: General Electric Capital Canada Inc v
The Queen, 2009, TCC 563 (Tax Court of Canada). [online]. [cit. 20. 11. 2023]. Dostupné z:
https://www.canlii.org/en/ca/tcc/doc/2009/2009tcc563/2009tcc563. pdf.

Pro krat§i shrnuti viz Dhawan, S. (2010). Transfer Pricing for Inter-Company Transactions Clarified in GE
Capital v The Queen. [online]. [cit. 20. 11. 2023]. Dostupné z: https://www.thecourt.ca/transfer-pricing-for-inter-
company-transactions-clarified-in-ge-capital-v-the-queen/.

129 Rozsudek ve véci Chevron dostupny zde: Chevron Australia Holdings Pty Ltd v Commissioner of Taxation
(No 4) [2015] FCA 1092 [online]. [cit. 20. 11. 2023]. Dostupné z: http://www8.austlii.edu.au/cqi-
bin/viewdoc/au/cases/cth/FCA/2015/1092.html.

130 Zpracovéno s vyuzitim Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R. (Eds).
Transfer Pricing and Financial Transactions. Wien: Linde. (str. 109 a nasl.)
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e identifikace ekonomické/obchodni hodnoty spojené s vnitropodnikovou finan¢ni
zarukou a jejim ekonomickym piinosem.

7.7.1 Existence pravné vymahatelného zivazku ruditele!>!

Ujednani o finan¢nich zarukdch mezi nespfiznénymi stranami jsou pravné formalizované ve
smluvnich dolozkéach obsazenych ve stavajicich smlouvach nebo v samostatnych smlouvach.
To nicméné neplati vzdy u finan¢nich zéruk v ramci skupiny v souvislosti se zdrukami uvnitt
skupiny. Smérnice OECD o pfevodnich cenach zdiraznuje existenci pravniho zakladu —
smluvniho ujednéni tak, aby byla transakce identifikovatelna stejné jako v ptipad¢é nespojené
osoby. Je nutné vymezit pfislusnd smluvni ujednani, typicky:

e definice smluvnich stran;
e podminky, za kterych je dana povinnost plnit;
e splatnost, atd.

Nicméné ani existence pravniho dokumentu sama o sobé neznamena, Ze miZe byt
ustanoven (poZadovan) poplatek za poskytnutou zaruku.

7.7.2 Ekonomické a obchodni aspekty spojené s vnitropodnikovou finan¢ni zarukou a
jejim ekonomickym p¥inosem®*?

Poskytnuta zaruka bud’ umoziuje beneficientovi (piijemci zéaruky) ziskat vylepSeni jeho
kredibility vyjadiené snizenim ndkladl na dluh (vyhodnéjsi trokovéa sazba), nebo vysSim
mnozstvim piijatych prostiedkl s ohledem na to, Ze vétitel ma ptistup k Sir§Simu spektru aktiv.
Pro druhé uvedené je nutné provést hodnoceni, zda zarueny uvér je skute¢né uvérem. To
souvisi s charakterizaci této casti uvéru jakozto piispévku od poskytovatele zaruky
dluznikovi.

7.8 Ocenéni (metody) finanénich zaruk (metody stanoveni pievodni ceny)'3

V prvnim kroku musi byt posouzeno, zda je finan¢ni zaruka, resp. poplatek za finan¢ni zaruku
piijatelny, ekonomicky odivodnitelny. Nasledn€é je nutné zvolit vhodnou metodu jejiho
ocenéni.

131 Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R. (Eds). Transfer Pricing and
Financial Transactions. Wien: Linde. (str. 109-110)

132 Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R. (Eds). Transfer Pricing and
Financial Transactions. Wien: Linde. (str. 110 a nasl.)

133 Hickman, A. a Moura, M. H. B. (2023). Financial Guarantees. In Petruzzi, R. a Lang, M. (eds.) Transfer
Pricing and Financing. Alphen aan den Rijn: Kluwer Law International B. V. (str. 85 a nasl.); Galumov, G.
(2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R. (Eds). Transfer Pricing and Financial
Transactions. Wien: Linde. (str. 111 a nasl.)
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7.8.1 Metoda CUP
Obtize spojené s uzitim metody CUP jsou nasledujici:

e zajisSténi toho, Ze transakce mezi spojenymi a nespojenymi osobami jsou srovnatelné
(nutné zohlednit klicové faktory, které mohou ovlivnit poplatek za zaruku — rizikovy
profil dluznika, podminky zdaruky, uveruschopnost dluznika a poskytovatele, trzni
podminky, podminky uvéru) a

e kvalita vefejn¢ dostupnych informaci (absence verejné dostupnych informaci
umoznujicich srovnatelnost a navazujici nutnost provadet korekce).

Ujednani o finan¢ni zaruce mezi nespojenymi osobami jsou ziidka strukturovany tim samym
zpusobem jako Vv piipadé spojenych osob. Z tohoto diivodu®®* (nemoznosti srovnani
relevantnich parametr) neni CUP nutné nejvhodnéjsi metodou. Smérnice OECD o
prevodnich cenach nabizi nékteré dalsi (v zavislosti na konkrétnich okolnostech robustnéjsi)
alternativy®3®:

e vynosova metoda (Yield Approach),

o ndkladova metoda (Cost Approach);

e metoda zaloZend na hodnoceni predpokladanych ztrat (Valuation of Expected Losses
Approach), a

e metoda zaloZend na ohodnoceni kapitdlové podpory (Capital Support Method).

7.8.2 Vynosova metoda (Yield Approach)!3®

Podstatou tohoto pfistupu je kvantifikovat ptinosy, které zaruCend strana ziskava ze zaruky
z titulu niz8ich arokovych sazeb. Podstatou tohoto pfistupu je urceni spreadu mezi urokovou
sazbou hrazenou dluznikem v disledku poskytnuté zaruky a trokovou sazbou, kterd by byla
hrazena bez zaruky. Je vS§ak nutné abstrahovat od implicitni podpory (tj. ponizit o tuto
¢astku), coz kvantifikaci (ocenéni) komplikuje.

Vysledkem uziti tohoto pfistupu je stanoveni maximalniho poplatku — maximalni ¢astky,
kterou by byl ochoten dluznik platit. Dluznik totiz miize mit (a mnohdy ma) k dispozici
n¢jaké dalsi dostupné varianty financovani. Je pak ziejmé, ze by nespojena osoba neuzaviela
dohodu o finanéni zéaruce, pokud by vyhodu dosazenou prostfednictvim zaruky zcela
eliminoval poplatek za tuto zaruku.

Nasledovat by tedy mély dal$i uvahy o tom, jak nejlépe rozdélit prospéch piipadajici na
finan¢ni zaruku mezi rucitele a dluznika. V praxi se pro déleni pouZziva napi. hodnoceni dle

133 Tj. z titulu nemoZnosti srovnani relevantnich parametr.

135 oECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.

1% OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. BliZe viz oddil D.2.2.
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,vyjednavaci sily* — jde o pfistup slouzici k posouzeni toho, co bude 1épe odpovidat

obvyklym podminkém.!3’

7.8.3 Nikladovy pristup (Cost Approach)'®

Podstatou tohoto pfistupu je kvantifikace dopadu dodatecného rizika vzeslého na strané
poskytovatele zaruky prostiednictvim odhadu hodnoty piedpokladané ztraty v disledku
poskytnuti a uplatnéni zaruky. Pointou tohoto pfistupu je, Ze financni zaruka ma podobny
ekonomicky profil jako dal$i finan¢ni instrumenty — napt. put opce. Z tohoto divodu muze
byt uréeni ceny zaruky zaloZeno na cené alternativniho finan¢niho instrumentu.

Vysledkem aplikace tohoto pfistupu je typicky uréeni minimalni vySe poplatku za zaruku (tj.
ur¢eni minimalni ¢astky poplatku, za kterou by byl poskytovatel zaruku poskytnout).

Z tohoto duvodu je nutné realizovat dalsi upravy, které budou reflektovat vyjednavaci silu
poskytovatele zaruky. Tento pfistup je v praxi uzivan ve spojeni s vynosovym pristupem.
Nékladovy pristup predstavuje minimum, které by byl ochoten poskytovatel zaruky
pfijmout a vynosovy pristup predstavuje maximum, které¢ je dluznik ochoten akceptovat.

7.8.4 Valuation of Expected Losses Approach®®®

Tento piistup je zalozen na odhadu hodnoty zaruky zalozené na kalkulaci pravdépodobnosti
upadku a na upravach zohlediujicich oc¢ekdvanou vytéznost v pripadé upadku. To je pak

rowr

aplikovano na nominalni ¢astku zaruky s cilem kvantifikovat naklady poskytnuté zaruky.

Tento piistup je velmi podobny nakladovému ptistupu (Cost Approach) a muze byt
povaZzovan za ten, ktery je zaloZzen v mnoha ohledech na téch samych principech.

7.8.5 Capital Support Method'*

Podminkou uZiti tohoto ptistupu je, ze je znam uvérovy rating dluZznika bez zaruky (upraveny
o implicitni podporu) a nasledn¢ identifikovana ¢astka dodate¢ného kapitalu poZzadovaného na

137 Dle Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang, M. a Petruzzi, R. (Eds). Transfer Pricing
and Financial Transactions. Wien: Linde. (str. 124)

Mezi faktory determinujici vyjednavaci silu (pozici) a z toho odvozené rozd€leni benefitu patii napf. dostupnost
dalsich moznosti; potieba rychlé realizace transakce (strana/strany mohou vyckat, ¢i na realizaci z divodu
omezeného trvani trzni pfilezitosti spéchaji; informace dostupné stranam (ani v ramci holdingu nelze oc¢ekavat
plnou informa¢ni symetrii); zavazek ve vztahu ke druhé strané (plny ¢i CasteCny zavazek k vysledku; bez
zavazku k vysledku).

138 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz oddil D.2.3.

139 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz oddil D 2.2.4.

140 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. BliZe viz oddil D 2.2.5.
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dorovnani dluznikova tvérového ratingu na uvérovy rating poskytovatele zaruky. Zaruka pak
muze byt ocenéna na zéklad¢ ocekavané vynosnosti této Castky kapitalu.

7.9 Kli¢ové aspekty pro ustanoveni zaruky'*

Pro stanoveni poplatku za zaruku je zasadni identifikace skute€ného prospéchu, ktery ze
zaruky plyne.

Smérnice OECD o pfevodnich cenach nestavi explicitné hierarchii pfistupt (metod), které
maji byt pouzity. To zakonit¢ vede k nejistoté, nebot’ dosazené vysledky si mohou v fadé
piipadi vzajemné odporovat.
Napriklad existuji pripady, kdy ndkladovy pristup mize vést k vyssimu poplatku, nez vynosovy
pristup — tj. ruciteli mohou vznikat vetsi ekonomické naklady nez prinosy dosazené dluznikem.
Pokud je benefit pricitatelny vysledné nizsim vypijcnim ndkladiim, lze argumentovat tim, Ze
uprednostnéna md byt vynosova metoda'*? (prijemce zdruky by nebyl ochoten platit za néco, co mu
neprinasi benefit (nedosahl by zadné vyhody)).
Nejistota vznikd v ptipadech, kdy existuje ur€ity piinos pro dluznika, ale nédklady na
poskytnutou finan¢ni zaruku jsou podstatné vyssi. Kromé toho mulze byt dosazeny benefit
(benefit dosazeny dluznikem) obtizné vydcislitelny: napi. v pfipad€ odstranéni dolozky o
ruceni (napf. majetkem) v disledku poskytnuti zaruky. Takové situace mohou ptedstavovat
skute¢né vyhody, které nelze snadno kvantifikovat pomoci vynosového ptistupu. Piedstavuji
nicméné okolnosti, za kterych by nespfiznéné strany mohly byt ochotny zaplatit poplatek.

Takové okolnosti je tieba komplexné analyzovat a pro uplné posouzeni pozice muze byt nutné
peclivé zvazit 1 koncept presného vymezeni finan¢ni transakce. Za urcitych okolnosti by
pouziti vice nez jednoho pfistupu mohlo pomoci upravit vysledky ziskané jednou metodou a
napiiklad v pfipad¢ upravy o vyjednavaci silu mezi nezavislymi partnery by mohlo byt
pouzito na podporu posouzeni posuzované transakce.

7.10 Vybrané kliové avahy a zavéry'*3

Analyza ujednani o finan€nich zarukach uvnitt skupiny by méla byt podloZena pravnim
ramcem (ukotvenim) a =zaloZzena na ekonomickych okolnostech ujedndni, ktera jsou
pfedmétem dohody.

Kli¢ovym aspektem (¢i aplikaéni zménou), kterym se Smérnice OECD o pievodnich cenach
odliSuje od postoji Casto zastdvanych spravci dané v minulosti, je prioritizace uvah o
faktickych vyhodach pro dluzniky. Dfivéjsi praxe vedla k tomu, Ze pfitomnost vyslovného
rucitelského zavazku automaticky vedla k poplatku za poskytnutou zaruku.

141 Viz Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang M. a Petruzzi, R. (Eds). Transfer Pricing and
Financial Transactions. Wien: Linde. str. 113 a nasl.

142 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.160].

143 Galumov, G. (2022). Pricing Financial Guarantees. In Lang M. a Petruzzi, R. (Eds). Transfer Pricing and
Financial Transactions. Wien: Linde. str. 114 a nasl.
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Diskuse na toto téma mohou byt nicméné velmi subjektivni. Banka mtze pozadovat zaruku
od vyznamné dcefiné spole¢nosti nadnarodni skupiny, aby urychlila proces pftistupu
k aktiviim dcefiné spole¢nosti v ptipadé selhani. Je vsak tieba jasné odliSovat mezi vyhodou,
které dosdhne véfitel, a vyhodou, které dosdhne dluznik v rdmci dohody; tyto dvé vyhody
nemusi byt nutné v souladu, pokud jde o poskytovani zaruk.

Na druhou stranu, pokud by véftitel nikdy nebyl ochoten uzaviit uveérovou smlouvu bez
existence zaruky, pak lze tuto vyhodu povazovat za vyznamnou. Za takovych okolnosti by
bylo zapotiebi podrobné¢ zvazit koncept realn¢ dostupnych moznosti, aby bylo mozné urcit,
¢eho by pfislusné strany mohly dosahnout s zaru¢nimi ujednanimi a bez nich za obvyklych
trznich podminek (k danému viz zavéry uvedené v bodu 7.7.2 str. 44).
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8 CASH-POOLING

8.1 Cash-poolingové struktury

Cash-poolingové struktury a s tim souvisejici transakce jsou vyznamnym nastrojem
k efektivnéjsSimu kratkodobému fizeni a spravy penéznich prostiedk a likvidity ve skupiné.
V zavislosti na konkrétnim uspofadani, muze cash-pooling snizit zavislost na externich
uveérech, nebo miize byt dosazeno zvyseného vynosu z agregovaného kreditniho ztstatku.

Finan¢ni nédklady mohou byt také snizeny odstranénim bankovniho rozpéti spojeného s uroky,
které by byly splatné na zaklad¢ fady samostatnych kreditnich a debetnich ziistatkii na uctech
a snizenim nakladfi na bankovni transakce.#

V kontextu pievodnich cen se na cash-pooling nahlizi zejména jako na nastroj ke sdruzovani
penéznich zustatkti v ramci kratkodobé dohody o fizeni likvidity. Ujednani o cash-poolingu
jsou komplexni smlouvy, které mohou zahrnovat zavislé a nezavislé transakce®®.

Cash-pooling je definovdn ve standardni formé, v podobé fyzického nebo
fiktivniho cash-poolingu, ackoliv v praxi se miizeme setkat s celou rFadou
modifikaci*®®, coz je diisledkem jeho komplexnosti.

Piesné vymezeni cash-poolingovych transakci bude tedy zaviset na
konkrétnich skutecnostech a okolnostech kazdého jednotlivého pripadu®®’.

K ta4dné implementaci a ocenéni cash-poolu, je nutné, aby se cash-poolingové transakce
a funkce cash-pool leadera a ¢lenti cash-poolu fadné a piesné identifikovaly.

Samotna finan¢ni politika subjektu v€etné cash-poolingu by méla zahrnovat také dlouhodobé

monitorovani cash-poolingovych transakci a v piipadé nutnosti i jejich prehodnocenil®,

144 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.109].

145 Napiiklad jedna b&zné pouzivana struktura spociva v tom, Ze zacastnéni &lenové skupiny nadnarodnich
podnikd uzaviraji smlouvu s nezavislou bankou, ktera poskytuje sluzby cash-poolingu, a kazdy tGcastnik cash-
poolingu si u této banky otevird bankovni ucet. OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for
Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.110].

146 Naptiklad mlize byt vyuzivan urcity podet fyzickych poold, jeden pro kazdou ménu, ve kterych jsou aktivity
uskutectiovany, spolu s fiktivnim poolem, ktery pak kombinuje tyto jednotlivé ménové pooly. OECD (2022).
OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022. [online]. [cit.
08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.111].

147 Tedy i v piipadé cash-poolingu je nutné pfistupovat k hodnoceni kazuisticky. OECD (2022). OECD Transfer
Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023].
Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.115].

148 Nebude neobvyklé, Ze neptijde ryze o cash-pooling, ale o mix rlznych transakci (véetn& potencialniho
dluhového financovani).

K argumentaci a sledovanym parametrim viz napi. TP Guidelines (2023). Switzerland vs. A GmbH, 12 Sep.
2018, Administrative Court, Case No. SB.2017.00100. [online]. [cit. 01. 11. 2023]. Dostupné z:
https://tpguidelines.com/switzerland-vs-gmbh-12-sep-2018-administrative-court-case-no-sb-2017-00100/.
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Nicmén¢ nastaveni pfevodni ceny v souladu s principem trzniho odstupu je obtizné, nebot’
narazi na bariéru: cash-pooling neni transakci realizovanou mezi nezavislymi subjekty.!4®

Aplikace pravidel pro stanoveni pievodni ceny tak vyzaduje pe¢livé uvazenit™,

8.2 Fyzicky/realny cash-pooling

Dle Smérnice OECD o ptevodnich cenach lze fyzicky cash-pooling popsat nasledovné. V
ramci typickych dohod o fyzickém cash-poolingu jsou zistatky bankovnich ¢t vsech ¢lend
cash-poolingu denné pievadény na jeden hlavni master ucet, jehoz majitelem je cash-pool
leader. Hlavni master ucet tedy kumuluje veskeré debetni a kreditni zlstatky za jednotlivé
zucCastnéné ucty v poolu. Na tomto Uctu se vytvaii tzv. fond likvidity skupiny a realné vnitini
penézni trh skupiny. Kazdy zac¢astnény ucet v deficitu je vyrovnavan do cilového stavu
(obvykle nulového — ¢astym typem je tedy zero balance cash-pooling) pfevodem z master
uctu na piislusny ucet. V zavislosti na tom, zda existuje prebytek nebo nedostatek na master
uctu poté, co byly ucty ¢lent cash-poolingu vyrovnany do cilového zistatku, si cash-pool
leader muze pajcit finanéni prostiedky od banky, aby vyhovél celkovému pozadavku na
financovani skupiny nebo piipadné u banky ulozit jakykoliv piebytek likvidity.*®* Hlavni
master ucet je vSak jediny, u néhoz dochazi k uroceni. Zékladni struktura viz Schéma 8-1
nize.

Schéma 8-1: Fyzicky/redlny cash-pooling!®?

l \4 \ 4

Dcetina Dcetina Dcetina
spole¢nost A spole¢nost B spole¢nost C
(GCet A) (et B) (ucet C)

Cash-pool leader

\ 4

Banka

(Master ucet)
(nezavisla)

W'

Verze predmétného rozsudku v pivodnim jazyce a v prekladu do anglického jazyka je rovnéZz dostupna
zwebové stranky TP cases: TP cases (2023). [online]. [cit. 01. 11. 2023]. Dostupné z:
https://tpcases.com/switzerland-vs-gmbh-12-sep-2018-administrative-court-case-no-sb-2017-00100/.

149 H, M. Andersen, N. Pearson-Woodd & H. M. Jergensen, (2010). ConocoPhilips Case: Implication in Norway
and Beyond, 17 Intl. Transfer Pricing J. 6, s. 464. Dale také Ucede, A., Mosk, L. a Snel, F. (2022). Pricing Cash
Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds). Transfer Pricing and Financial Transactions. Current Developmnets,
Relevant Issues and Possible Solutions. Vienna: Linde.

150 Cash-pooling tak spada do oblasti, pro které OECD konstatuje: ,,...miiZe byt obtizné uplatnit princip triniho
odstupu, protoze existuje jen malo primych dikazu, ne-li Zadny o tom, jaké podminky by nezavislé podniky
stanovily”.

OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz odst. [1.11].

151 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.112].

152 Vlastni zpracovani.
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Pozn.:

1)  Vnitropodnikové transakce V ramci cash-poolingové struktury v zavislosti na typu zéistatku . Uéty A, Ba C
dorovnany do cilového stavu.
2) Cisty zustatek z cash-poolingové struktury (net balance) plus uro¢eni

8.3 Fiktivni cash-pooling

Rozdil oproti realnému cash-poolingu je v misté, kde zlstavaji realné zistatky jednotlivych
uctl zacastnénych Clend poolu. Smeérnice OECD o pfevodnich cenach popisuje fiktivni cash-
pooling nasledovné. K pievodu debetnich ¢i kreditnich zistatkii zicastnénych uctii poolu
dochazi jen fiktivné, kdy banka je fiktivné agreguje na master ucet. Pfinosy kombinovani
kreditnich a debetnich zGstatkli zucastnénych uctii jsou dosazeny bez jejich fyzického
pievodu. Ugastnici poolu jsou také oproti fyzickému cash-pooligu v p¥imém vztahu s
bankou, ta taktéz v ramci tohoto systému obvykle vyzaduje kiizové zaruky od ucastniki
cash-poolingu, aby bylo zajisténo vyrovnani viech zdvazk® v ramci cash-poolingu. Ugastnici
poolu stale nesou zodpovédnost za své bézné Ucty, resp. kontokorenty. Dle povahy fiktivniho
agregovaného ziistatku, banka plati nebo Gc¢tuje Groky bud’ na ureny hlavni ucet (master
ucet), nebo na vSechny ucastnické ucty podle vzorce stanoveného v dohodé¢ o cash-
poolingu.t®

Dale Smérnice OECD o pfevodnich cenach zduraziuje, Ze bez fyzického pfevodu finanénich
prosttedkii  budou transakéni naklady na provozovani fiktivniho  cash-poolingu
pravdépodobné niz§i nez transakéni naklady na provoz fyzického cash-poolingu.
Funkce, které banka provadi, jsou zohlednény v poplatcich nebo urokové sazbé banky.
S minimalnimi funkcemi, které provadi cash-pool leader (protoze funkce jsou primarné
provadény bankou), bude pridana hodnota cash-pool leadera zohlednovana ve vnitro-
skupinovém ocenovani bud’ mala, nebo vibec zadna. Vhodné rozdéleni vyhody vyplyvajici z
eliminace bankovniho rozpéti a/nebo z optimalizace kreditni nebo debetni pozice by mélo
vzit v ivahu piispévek nebo zatéz kazdého udastnika cash-poolingu.’® Zakladni struktura
viz Schéma 8-2 dale.

Schéma 8-2: Fiktivni cash-pooling?®®

v
Y Cash-pool .
?C?Hni N leader < > ch?rlna 5
sporevcnos — (Master tcet) sporevcnost
(Gcet A) (Gcet B)

3

y y
1
Banka (nezavisla) <

v

153 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.113].

1% OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.114].
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Pozn.:

1) Fiktivni agregace zistatkd jednotlivych uéta élend poolu (vnitropodnikové transakce v ramci cash-poolingové
struktury) na master tcet.

2) Vramci fiktivniho cash-poolingu jsou ¢asto vyzadovany kiizové zaruky mezi ¢leny poolu.

3) V zavislosti na typu ¢istého zistatku a dohody o cash-poolingu (bud’ uroceni na kazdy et ¢i jen na master ticet)
dochazi k uroceni.

8.4 Zakladni modifikace cash-poolingovych struktur

Jak bylo zminéno, v praxi se vyskytuje cela fada modifikaci cash-poolingovych struktur.
Castou modifikaci realného cash-poolingu je Zero balance ZBA (kdy kazdy uéet vykazuje
nulovy ziistatek na konci dne) nebo Target balance TBA (kdy kazdy ucet vykazuje cilovy
zustatek na konci dne). Dale mizeme rozliSovat mezi reverznim poolingem tj. dvousmérnym,
kdy dochazi ke zpétnému pievodu zlstatkd nebo tzv. jednosmérnym, kdy ke zpétnému
pievodu jiz nedochazi. V piipadé fiktivniho cash-poolingu se mizeme setkat s variantou bez
refundu (tj. jen s kompenzaci urokt) nebo s refundem, viz nize (

Schéma 8-3). 1%

Cash-poolingové struktury mohou byt pouze tuzemské ¢i pieshraniéni, dale viceturoviové,
jednoménové &i viceménové. >’

Schéma 8-3: Prehled zakladnich modifikacil®®

Zero balance bez refundu
pooling

Realny
cash-pooling
(koncentrace ztistatki)

- ) Fiktivni
Rizeni hotovosti cash-pooling

s refundem

Target balance
pooling

8.5 Transfer pricing analyza u cash-poolingovych transakci

Obecné lze analyzu pievodnich cen u cash-poolingovych transakci shrnout do ¢tyt zakladnich
krokd:

1. Presné vymezeni cash-poolingovych transakci a roli cash-pool leadera a ostatnich
¢lenti cash-poolu.

2. Urceni odmény, ktera nalezi cash-pool leaderovi a ostatnim ¢lentim cash-poolu.

156 Reziakova, M (2010). Rizeni platebni schopnosti podniku. Praha: Grada.
157 Reziakova, M (2010). Rizeni platebni schopnosti podniku. Praha: Grada.
158 Dle Reznakova, M (2010). Rizeni platebni schopnosti podniku. Praha: Grada.
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3. Stanoveni kreditnich a debetnich trznich urokovych sazeb, a

4. Zajisténi sdileni relevantnich synergii (vyhod) vyplyvajici z cash-poolingu mezi ¢leny
cash-poolingu.t®®

8.5.1 Prvni krok - Piesné vymezeni cash-poolingovych transakci a roli ucastniku

A) Presné vymezeni cash-poolingovych transakei

Ptesné vymezeni cash-poolingovych transakci bude zaviset na konkrétnich skutecnostech
a okolnostech kazdého jednotlivého piipadu.’®® Mélo by zohlednit nejen fakta a okolnosti
prevedenych ziistatktl, ale 1 SirSi kontext podminek cash-poolingu jako celku (nebot’ ucastnik
poolu neukladd penézni prostiedky jako izolovanou transakci za ucelem prostého vynosu
z depozita, nybrz chce zajistit/fidit likviditu v rdmci skupinové strategie, tj. ulozi ¢i odebere
hotovost do/z poolu, a to bud’ v roli vkladatele ¢i dluznika).

Srovnani cash-poolingovych transakci s izolovanymi transakcemi na trhu, napi. v podobé
aplikace sazeb na jednodenni vklady v bankovnich institucich, nemusi poskytovat dostate¢né
srovnani.'®! Na cash-pooling je poteba nahlizet komplexné, od zohlednéni:

e mény,

e objemu transakci,

e solvence,

162

e kredibility a jinych, véetné kolektivni strategie ¢lenti cash-poolingu.

Kolektivni strategie uskute¢iiovana ve prospéch vSech ¢lenli cash-poolingu miiZze generovat
celou skalu ptinost. Stanoveni vSak vysledku, které vyplyvaji ze zdmérného jednani skupiny
ve vzajemné shodg, musi byt provedeno diikladnou funkéni a rizikovou analyzou.!6

159 Blize viz také Moerer, O., Mavrodiev, G. A Kale, S. (2021): Common types of intra-group financing
arrangements. In: Bakker, A., Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (Second revised
edition): The entangled worlds of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021. Dale Ucede, A., Mosk, L.
a Snel, F. (2022). Pricing Cash Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds). Transfer Pricing and Financial
Transactions. Current Developmnets, Relevant Issues and Possible Solutions. Vienna: Linde.

Mimo jiné, zejména OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz
oddil C 2.2. a C 2.3. Specifikujici zejména kroky 1. a 2.

160 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.115].

161 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz [10.116].

Daéle Ucede, A., Mosk, L. a Snel, F. (2022). Pricing Cash Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds). Transfer
Pricing and Financial Transactions. Current Developmnets, Relevant Issues and Possible Solutions. Vienna:
Linde.

162 Blize viz Ucede, A., Mosk, L. a Snel, F. (2022). Pricing Cash Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds).
Transfer Pricing and Financial Transactions. Current Developmnets, Relevant Issues and Possible Solutions.
Vienna: Linde.
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Cilem piesného vymezeni je zejména pochopit:

e podstatu dané transakce,

e cash-poolingové struktury (tj. o jaky typ jde, piipadné¢ jakou kombinaci)
a ekonomickych souvislosti;

e zahrnuti konkrétnich jurisdikci a ¢lent cash-poolingu;

e 7jisténi, zdali je zapojena nezavisla banka ¢i spiiznéné banka;

e uplatnéni kiizovych zaruk, pokud byly uzavieny;

e ur¢eni mény ¢i mén uplatnénych v ramci cash-poolingu;

e astanoveni funkéné-rizikové profilu cash-pool leadera a ¢lent cash-poolingu.

V souvislosti s ujednanim o cash-poolingu Smérnice OECD o ptevodnich cendch poukazuje

na nutnost ur¢it!%4;

a) povahu vyhody nebo nevyhody,

b) vysi poskytnuté vyhody nebo jmy a

) jak ma byt tato vyhoda nebo jma'®® rozdélena mezi ¢leny skupiny nadnarodnich
podnikd.

Obvykly urok by mél byt obecné nastaven tak, aby ucastnik s kreditnim ziistatkem doséhl
stejného nebo vyssiho Groku, nez by u jiné realné dostupné alternativy, a na druhou stranu

ucastnik s debetnim zlstatkem by mél mit stejné ¢i nizsi trokové naklady, nezli by doséahl
u jiné realn¢ dostupné alternativy.

V této spojitosti Smérnice OECD o pievodnich cenach zduraziuje, ze: ,,... Zddny clen cash-
poolingu by se transakci neziicastnil, pokud by je cinil za horsich podminek. 1.

Proto je vzdy nutné zohlednit realné dostupné mozZnosti, které¢ jsou u Ucastnikli poolu
k dispozici a identifikovat i pfipadné jiné vyhody nez jen lepsi uroceni, které mohou
Gi¢astnikiim plynout'®’. Naplnéni této podminky je splnéni benefit testu. Navic vyse vyhody
vyCislenda komparaci vysledku, kterého by clenové cash-poolingu dosdhli oddélené s

163 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz [10.120]
s odkazem na [1.159].

164 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz [10.120]
s odkazem na [1.159].

185 Nutné je, aby ¢lenové méli lepsi pozici nezli u jiné (srovnatelné co do nesenych rizik a obsahu) alternativy.

166 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz odst. [10.118].

167 Napt. piistup ke stalému zdroji financovani, snizeni expozice viiéi externim bankdm nebo piistup k likvidité,
ktera by jinak nemusela byt k dispozici.

OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz odst. [10.146].

55


https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://doi.org/10.1787/0e655865-en

nezavislymi subjekty bez existence ujednani o cash-poolingu, by méla byt mezi jednotlivymi
&leny cash-poolingu sdilena (viz Schéma 8-4).168

Schéma 8-4: Vyhody z cash-poolingu'®®

Situace pi‘ed vstupem do fiktivniho cash-poolingu

Qroéeni kreditniho ziistatku (deposita) 2,5 %
Uroceni debetniho zistatku 6 %

Dcefina Dcefina Dcefina
spole¢nost spole¢nost spole¢nost g
(adet A) (acet B) (acet C) ‘ oo
+ EUR 1,000 - EUR 2,000 + EUR 1,500 '
Urok +25 Urok -120 Urok +37.5

Situace po vstupu do fiktivniho cash-poolingu

I:Jroéeni kreditniho zGstatku (deposita) 2,5 %
Uroceni debetniho zistatku 6 %

. Celkové Cista
Dcefina Dcefina Dcefina pozice skupiny
spole¢nost spole¢nost spole¢nost v cash-poolingu
(adet A) (adet B) (aget C)
+ EUR 1,000 - EUR 2,000 + EUR 1,500 + EUR 500

Urok EUR 500 * 2,5 % = EUR 12,5
Vyhoda (komparace vysledki) = EUR (12,5 — (-57,5) = EUR 70

Stanoveni obvyklé urokové sazby vztahujici se na debetni ¢i resp. na kreditni pozici v ramci
cash-poolingu rozdéluje synergické vyhody z né&j plynouci mezi ucastniky poolu. Toto
stanoveni se obvykle provadi az po ode¢tu odmény pro cash-pool leadera. Ta stejné jako vyse
odmeény jednotlivych ¢leni cash-poolingu vyplyva z provedené dikladné funkéni a rizikové
analyzy a ze skutecnosti, Ze vSichni Ui€astnici poolu budou mit z ujednani (tj. vstupu do poolu)
lepSi prospéch (at’ pifimo ve srovnani Urokovych sazeb, tak v pfipad¢ jinych plynoucich
vyhod) nezli v pfipadé neexistence dohody. Navic informace z funk¢ni a rizikové analyzy,
bankovni jednani a redln€é dostupné moznosti pro ucastniky poolu mohou byt jedinymi zdroji

168 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. BliZe viz odst. [10.121].

169 Vlastni zpracovani.
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o srovnatelnych trokovych sazbach pro analyzu pievodnich cen, nebot’ produkt cash-poolingu

neni vyuzivan nezavislymi subjekty.1’

DalSim vyznamnym aspektem, ktery je nutny zvazit, je piipadna preklasifikace ujednani
0 cash-poolingu, ktery je povazovan za ujednani tykajici se kratkodobého fizeni likvidity, a to
v pripad¢, kdy kreditni a debetni pozice se stavaji pozicemi dlouhodobéjSimi.

Preklasifikace povahy kreditnich a debetnich pozic z kratkodobé pozice na dlouhodobou
vyzaduje dlouhodobé monitorovani ziistatkit v ramci cash-poolingovych transakci. Klicovou
otazkou je, jak dlouho by méla byt takova pozice povazovana za soucast cash-poolingu a kdy
Ji povazovat za néco jin€ého, napt. terminovany tvér nebo dlouhodobéjsi vklad/depositum, a
na zakladé této preklasifikace s nimi tak i zachazet!’:.

B) Piesné vymezeni roli ucastnikii — funkéni a rizikova analyza

Presné vymezeni roli cash-pool leadera a ostatnich ¢lent cash-poolingu se odviji od
funkéné-rizikového profilu, resp. provedené funkéni a rizikové analyzy.

Provedeni funk¢ni a rizikové analyzy a stanoveni funkéné-rizikového profilu vyplyva
zejména z posouzeni vyhod (pfipadné nevyhod) a jejich vySe, a zhodnocenim ekonomicky
vyznamnych rizik spojenych s cash-poolingem podle pokynli Smérnice OECD o pifevodnich
cenach'’2. Funkéni a rizikova analyza by méla z pohledu cash-poolingu zejména:

e zhodnotit riziko insolvence z pohledu skupiny;

e zhodnotit, kdo nese riziko likvidity a financovani skupiny (nedostatek ¢i pirebytek

likvidity);
e kdo nese uvérové riziko a ma zaroven finan¢ni kapacitu toto riziko nést;
e kdo nese riziko pohybu urokovych sazeb;
e kdo nese ménové riziko;
e posoudit, zdali cash-pool leader ma odborny personal k vykonu dané funkce;

e zdali existuji explicitni garance €1 kiiZové garance mezi Cleny; a

170 Ucede, A., Mosk, L. a Snel, F. (2022). Pricing Cash Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds). Transfer Pricing
and Financial Transactions. Current Developmnets, Relevant Issues and Possible Solutions. Vienna: Linde.

Moerer, O., Mavrodiev, G. A Kale, S. (2021): Common types of intra-group financing arrangements. In: Bakker,
A., Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (Second revised edition): The entangled worlds
of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.

171 Dle Smérnice OECD o ptevodnich cendach je: ,, ... viodné zvdzit, zda je stejny vzorec uplatiiovan rok co rok”
a provefit politiku finan¢niho fizeni ve skuping, resp. v poolu, kdy vynos z penéznich zlstatkd je kliCovou
otazkou finan¢niho fizeni. Dlouhodoby monitoring a vyhodnocovani historickych zistatkd je tedy klicové pro
piesné vymezeni cash-poolingu, véetn¢€ zhodnoceni finan¢niho fizeni ve skupiné.

OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.123].

172 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz kap. 1.
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e posoudit kratkodobé, resp., dlouhodobé pozice 174,

Ekonomicky vyznamna rizika spojena s cash-poolingem mohou zahrnovat riziko likvidity a
uverové riziko ve vztahu ke kratkodobé povaze kreditnich a debetnich pozic v rdmci cash-
poolingu, ale taktéz i ménové riziko ¢i riziko pohybu urokovych sazeb. Velkd pozornost by
méla byt uc¢inéna v dob¢é ekonomické krize, nebot’ cash-pool leader miize vyznamné posilit
likviditu svych ¢lenti v ramci cash-poolingu, ale mtize i nést vyznamné avérové riziko.

Smérnice OECD o pievodnich cenach uvadi, Ze riziko likvidity v ujednani o cash-poolingu
vyplyva z nesouladu mezi splatnosti kreditnich a debetnich ztstatkt Géastnikti cash-poolingu.
To plati za ptfedpokladu, Ze riziko likvidity spojené s cash-poolingem vyzaduje vykon
kontrolnich funkci nad ramec pouhého zapocteni kreditnich a debetnich pozic ucastnikti cash-
poolingu. Proto bude pro posouzeni rizika likvidity vyzadovana analyza rozhodovaciho
procesu tykajici se ¢astek debetnich a kreditnich pozic v ramci dohody o cash-poolingu. Dale
je nutné zohlednit debetni a kreditni pozice uvnitf poolu a alokovat likvidni riziko mezi
nimi.t™

V pripad¢ uvérového rizika Smérnice OECD o pievodnich cendch zdiraziiuje, ze se vztahuje
na riziko ztraty vyplyvajici z neschopnosti ucastnikli cash-poolingu s debetnimi pozicemi
splatit své zavazky. Z pohledu cash-pool leadera musi existovat urcita mira pravdépodobnosti
vzniku uvérového rizika spocivajictho v tom, Ze mu vzniknou ztrdty souvisejici s
neschopnosti ucastnikii cash-poolingu vyrovnat jejich debetni pozice. Proto bude podle
Smérnice OECD o pievodnich cenach vyzadovano zhodnoceni za tim téelem, aby se v ramci
konkrétnich podminek a okolnosti zjistilo, ktery subjekt ve skupiné nadnarodnich
podnikiit vykonava kontrolni funkce a ma finan¢ni kapacitu prevzit tvérové riziko
spojené s dohodou o cash-poolingu.!’

Vykonavané funkce, vyuzivany majetek a nesena rizika z pozice cash-pool leadera se mohou
vyznamné liSit. VySe odmeény plynouci cash-pool leaderovi se odviji od funkéné-rizikového
profilu, stejné jako u ostatnich ¢lend cash-poolu. V praxi je mozné kategorizovat funkéni
profil cash-pool leadera na dva extrémy (viz Schéma 8-5 nize), a to:

e vykon pouze administrativnich, resp. koordina¢nich nebo agenturnich funkci anebo

173 K danému viz napt. TP Guidelines (2023). Switzerland vs. A GmbH, 12 Sep. 2018, Administrative Court,
Case No. SB.2017.00100. [cit. 01. 11. 2023]. [online]. Dostupné z: https://tpguidelines.com/switzerland-vs-
gmbh-12-sep-2018-administrative-court-case-no-sh-2017-00100/.

Verze v ptivodnim jazyce a v prekladu do anglického jazyka je rovnéz dostupna z webové stranky TP cases: TP
cases (2023). [online]. [cit. 01. 11. 2023]. Dostupné z: https://tpcases.com/switzerland-vs-gmbh-12-sep-2018-
administrative-court-case-no-sb-2017-00100/.

174 Blize viz Moerer, O., Mavrodiev, G. A Kale, S. (2021): Common types of intra-group financing
arrangements. In: Bakker, A., Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (Second revised
edition): The entangled worlds of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.

175 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.127].

176 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.127].
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e vykon komplexnich funkci v podobé treasury centra &i in-house banky.'’’

Obvykle jsou vsak v praxi vykonavané funkce spiSe rutinniho administrativniho charakteru
zahrnujici obsluhu funkci (napf. jednani s nezavislou bankou, jenz uzavicla s cash-pool
leaderem ujednani o cash-poolingu, administrace pozic, provadéni dennich vyuctovani).
Nejsou vsak vylouceny komplexnéjsi funkce jako napt. zajisténi hedgingu u vice-ménového
cash-poolingu, vystupovani jako in-house banka ¢i treasury centrum. Role cash-pool leadera a
jeho vykonavané funkce a nesend rizika se dale liSi i v zavislosti na typu cash-poolingové
struktury.

V piipadé fiktivniho cash-poolingu zpravidla neprovadi cash-pool leader vice nez koordina¢ni
nebo zprostiedkovatelské funkce administrativniho charakteru ve vztahu k master uctu (.
jednani s bankou, jenz s cash-pool leaderem uzaviela ujednani o cash-pooling)'’®. Oproti
tomu v piipadé realného cash-poolingu, cash-pool leader se navic zabyva jeho kazdodennim
fizenim véetn¢ administrace pozic ¢lent cash-poolingu a s tim souvisejicich urokovych sazeb.
Dale je relevantni posoudit, zdali aktivné monitoruje ivéroveé riziko vcetné vyvoje pozic cleni
cash-poolingu, zdali tidi likvidni riziko prostiednictvim napf. externiho financovani, ¢i
pfipadné zajistuje meénové riziko prostfednictvim hedgingu. Analyza funkci a rizik, zejména
zdali cash-pool leader nese a fidi ekonomicky vyznamna rizika cash-poolingu, je dileZzité pro
stanoveni vySe odmény.

Schéma 8-5: Funkéni profilu u cash-pool leaderal™

Administrativni funkce Komplexnepl funkce, treasury
centrum, in-house banka

® Administrativni funkce, ® Piechod od rutinnich funkei * Cash-pool leader vystupuie jako
zejména koordinaéniho az k vice vyznamnych, nicméng ﬁnancm, instituce — vykonava )
agenturniho charakteru. stéle s omezenymi riziky. o_b(_ili)bne funkce a nese obdobna
rizika.
® Cash-pool leader dava pokyny ® Neposkytuje vak komplexni o Kromé administrativniho zajisténi
bance v souladu se smlouvou o funkce.

cash-poolingu je cilem zajisténi

cash-poolingu. financovani skupiny, zajistit a fidit

® Ma odpovédnost za zatictovani dostate¢nou likviditu, ¥idit cash
operaci tykajici se prebytku ¢i management a naplilovat financni a
nedostatku likvidity, a to investi¢ni cile.
v souladu se smlouvou. o S vykonem téchto funkci nese i

® \/ ostatnich oblastech souvisejici finanéni rizika, zejména

uvérové riziko, riziko likvidity,
riziko pohybu tirokovych sazeb a
ménové riziko.

e Cash-pool leader musi byt schopen
prevzit rizika, tj. mit dostatecnou
kapitalovou vybavenost

financovani se fidi instrukcemi
od matefské spolecnosti.

o Neposkytuje zadné zaruky,
navic nenese zadné uvérové
riziko.

17 Russo, A., Moerer, O. (2012): Introduction, In: Transfer Pricing and Intra-Group Financing: The Entangled
Worlds of Financial Markets and Transfer Pricing, ¢ast 1.6., Bakker, A.,J., Levey, M., M., (eds.), IBFD, 2012.

Déle OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. BliZe viz oddil C.2.3.1.

178 \/iz odst. [1.130] v OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.

179 Vlastni zpracovani.
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8.5.2 Druhy krok - Uréeni odmény cash-pool leadera a odmény ostatnich ¢leni cash-
poolu

Benefity plynouci skupin€ spojenych osob z cash poolingovych transakci by se mély rozdélit
na zaklad¢ funk¢ni a rizikové analyzy vSech zucastnénych subjekti v cash-poolingu. Druhy
krok se tedy zaméfuje na stanoveni odmeén téchto ucastnikti cash-poolu, ktera vyplyva z jejich
funkéné-rizikovych profilt.

Z pohledu cash-pool leadera, Smérnice OECD o pfevodnich cenach uvadi: ,, ... pfiméfena
odména cash-pool leadera bude zaviset na konkrétnich skutecnostech a okolnostech, na
vykonavanych funkcich, na pouzitych aktivech a na rizicich podstupovanych pii
uskutecnovani cash-poolingu*“180. Obecné plati, stejné¢ jako v piipadé¢ jinych funkcné-
rizikovych profilQ, Ze pfi vykonu vyznamnych funkci a neseni vyznamnych rizik, nalezi cash-
pool leaderovi vyssi odména. Na urovni treasury centra nebo in-house banky se vykonavaji
vyznamné funkce a nesou vyznamna rizika nezli jen na pozici “bézného poskytovatele
sluzeb”, coz ma pozitivni dopad na vysi odmény cash-pool leadera (viz Schéma 8-6 dale).

Schéma 8-6: Funkéni profil ve vztahu k urdeni odmény cash-pool leadera®®!

Administrativni funkce Komplexngj 3 funkce, treasury
centrum, in-house banka

e Odména v podobé poplatku
odpovidajici servisnim
funkcim ¢i na bazi COST+.

o Dale s odkazem na sluzby
s nizkou ptidanou hodnotou
(Kap. VII, OECD Smeérnice)
1ze vyuzit bezpecny piistav
5%, v CR3az7 %.

o Vznikla residualni hodnota
odmény je rozdélena mezi
¢leny cash-poolingu.

e Odména na bazi COST+,
CUP, TNMM ¢i Profit split.

e Odmeéna taktéz v podobé
fixniho urokového rozpéti,
ktery je odvisly od velikosti
spravovanych uveért a
pouzitych odlisnych sazeb pro
debetni ¢i kreditni pozice.

o Vznikla residualni hodnota
odmeény je rozdélena mezi
¢leny cash-poolingu.

e Odména na obdobné bazi, jak externi
banka.

o Zpravidla metoda Profit split nebo
urokového rozpéti sazeb plus piipadné
podil na vynosech vyplyvajicich z
realokaci synergii vzniklych v ramci
cash-poolingu.

e Vznikla residualni hodnota odmény je
rozdélena mezi ¢leny cash-poolingu.
Nicméné vetsi podil odmény zistava u
cash-pool leadera.

180 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.129].

18l Vlastni zpracovani na zakladé OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational
Enterprises and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Oddil C.2.3.1.

Dale Vistisen, E. (2014): Bombardier Case: First Published Cash Pool Decision, 21. Intl. Transfer Pricing J., 3, s
189-191, IBFD.

Russo, A., Moerer, O. (2012): Introduction, In: Transfer Pricing and Intra-Group Financing: The Entangled
Worlds of Financial Markets and Transfer Pricing, ¢ast 1.6. a 1.7., Bakker, A.,J., Levey, M., M., (eds.), IBFD,
2012.

Moerer, O., Mavrodiev, G. A Kale, S. (2021): Common types of intra-group financing arrangements. In: Bakker,
A., Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (Second revised edition): The entangled worlds
of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.

BNA, International Tax Centre (2012): Tax Management Transfer Pricing Report: Transfer Pricing Implications
of Cash Pooling Structures, by Deloitte Economists ' Debt Pricing Group. ISSN 2043-0760.
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Cash-pool leader by m¢l dale mit i pfiméfenou kapitalizaci. Z toho divodu je vhodné provést
i analyzu poméru dluhu vici vlastnimu kapitalu a zhodnotit finanéni silu cash-pool leadera
nést potiebna rizika souvisejici s vykonem funkei.

A) Odména cash-pool leadera — rutinni funkce/rizika

Odmeéna cash-pool leadera u fiktivniho cash-poolingu resp. kdy jeho funkéné-rizikovy profil
je rutinniho charakteru, je v podobé poplatku odpovidajici servisnim funkcim, které
poskytuje.

Vykon funkci a nesenych rizik ze strany cash-pool leadera u fiktivniho cash-poolingu je
odvisly od zptsobu, jak je fiktivni cash-pooling nastaven. Zpravidla cash-pool leader dava
pokyny bance, s niz uzavtel ujedndni o cash-poolingu, o kreditnich a debetnich trokovych
sazeb, které maji byt uplatnény mezi ucastniky cash-poolingu.

Cash-pool leader neposkytuje zadné zaruky, navic nenese zadné Gvérové riziko, nebot’ dané
riziko zustava u jednotlivych ucastnikii cash-poolingu. Vystupuje tedy na pozici
poskytovatele sluzeb a nalezi mu odména v podobé poplatku.t8

Dal$i moznosti stanoveni odmény je v podobé kompenzace nesenych provoznich nékladii
generovanych ve vztahu k fizeni cash-poolingu s kombinaci trzni ndkladové ptirdzky (cost-
plus nebo mark-up). Za situace, kdy cash-pool leader jménem skupiny vykonava pouze
rutinni administrativni funkce v rdmci cash-poolingu, jakékoliv vyhody plynouci z cash-
poolingového ujednani jsou zcela vysledkem finan¢ni sily/pozice skupiny a nejedna se
0 vysledek vykonu funkci, nesenych rizik a pouzitych aktiv dané entity, tj. cash-pool leadera.
Ocenéni odmény je ekvivalentni k metod¢ nakladt a ptirazky vztahujici se k poskytnuti
administrativnich sluzeb. Obecné vSak u rutinniho funkéniho profilu, cash-pool leader
vystupuje jako poskytovatel sluzby a jeho odména je vlivem nizké urovné vykondvanych
funkci a nesenych rizik obdobné omezena.’®® V praxi je poté vznikla residualni odména,
rozd€lena mezi ¢leny cash-poolingu.

Smérnice OECD o pfevodnich cenach prezentuje nasledujici ptiklad ke stanoveni odmény
cash-pool leadera s rutinnim profilem (viz Tabulka 8-6).

182 Obdobné jako v piipadé: Vistisen, E. (2014): Bombardier Case: First Published Cash Pool Decision, 21. Intl.
Transfer Pricing J., 3, s 189-191, IBFD.

18 Blize viz Moerer, O., Mavrodiev, G. A Kale, S. (2021). Common types of intra-group financing
arrangements. In: Bakker, A., Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (2nd revised edition):
The entangled worlds of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.
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Tabulka 8-6: Stanoveni odmény cash-pool leadera (piiklad 1)

Priklad 1

Vychozi situace: Spolecnost X je matefskou spolecnosti skupiny nadnarodnich podnikt, kterd ma dcefiné
spolecnosti H, J, K a L, které¢ se ucastni fyzického cash-poolingu se sesterskou spolecnosti M, ktera vystupuje
jako cash-pool leader. Vsichni tcastnici maji stejnou funkéni ménu a jen tato ména je pfedmétem cash-
poolingu.

Cash-pool leader - spole¢nost M uzavira dohodu o provadéni vnitro-skupinového cash-poolingu s nezavislou
bankou. Jsou zavedena pravni ujednani pro to, aby kazdy z ucastnikii cash-poolingu mohl prostednictvim
master Gétu spole¢nosti M dosahovat svych specifickych cilovych zastatkd.

Na zaklad¢ smlouvy o poskytovani sluzeb spravy hotovosti provadi banka veskeré ptrevody nezbytné k
dosazeni cilového ztistatku pro kazdého ticastnika cash poolingu, pfic¢emz piipadny Cisty piebytek je ulozeny
spole¢nosti M u banky nebo piipadny Cisty piecerpany zistatek je uhrazen tim, ze banka poskytne spolecnosti
M tvér. Transe, kterou miize spole¢nost M Cerpat od banky, je zaru¢ena matef'skou spolecnosti X. Banka plati
uroky nebo dostava uroky od spole¢nosti M na zakladé celkového salda sdruzenych prostiedkt.

Posouzeni: Cash-pool leader, spole¢nost M, ziskava piebytek finan¢nich prostiedkt od ¢lend skupiny Ha J a
poskytuje prostiedky ¢lentim skupiny K a L, ktefi potfebuji financovani.

Uroky ze ziistatkd jednotlivych ugastniki cash-poolingu jsou rozaétovavany nebo vyplaceny v souladu se
smlouvou o poskytovani cash-poolingu. V dusledku vyuZivani tohoto ujednani plati cash-pool leader bance
méné Groki nebo dostava vétsi uroky, nez by tomu bylo v pfipadé neexistence dohody o cash-poolingu.

Funk¢ni a rizikova analyza ukazuje, Ze cash-pool leader - spole¢nost M nepodléha Gvérovému riziku, které
zustava u jednotlivych wcastnikli cash-poolingu, ale vykonava pouze koordinac¢ni funkci. Navic leader
nevykonava funkce ani nenese rizika, ktera by nesla banka. Proto by cash-pool leader nemél ziskat takovou
odmeénu, jakou by ziskala banka, jako napf. v podobé tirokového rozpéti mezi vynosovymi a nakladovymi
uroky. Spole¢nost M by tedy ziskala odménu odpovidajici servisnim funkcim, které poskytuje.

B) Odména cash-pool leadera — vyznamné funkce/rizika

Odmeéna cash-pool leadera u realného cash-poolingu, kdy vykonavé a nese vyznamné funkce
a rizika a neni vykon jeho funkci omezen jen na rutinni funkce, by méla vyplyvat z
urokového rozpéti sazeb platnych pro debetni a kreditni pozice v ramci cash-poolingu a
piipadn¢ z podilu na vynosech vyplyvajicich z realokaci synergii vzniklych v ramci cash-
poolingu®. Ve srovnani s odménou pii rutinnim funkénim profilu, je odména vyssi. Napf.
pokud by cash-pool leader podléhal ménovému riziku, tak pfedchozi odména stanovena na
cost+ by nedostatené reflektovala nesené riziko. Dale, pokud by cash-pool leader vykovaval
funkce na pozici in-house banky nebo treasury centra, kdy kromé fizeni likvidity zajist'uje
potebné financni zdroje ve skuping, je zodpov€dny za investiéni rozhodovani a nese s tim

184 Vlastni zpracovani s vyuzitim OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational
Enterprises and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz Oddil C.2.3.1., ptiklad 1.

18 Blize viz Moerer, O., Mavrodiev, G. A Kale, S. (2021). Common types of intra-group financing
arrangements. In: Bakker, A., Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (2nd revised edition):
The entangled worlds of fi nancial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.

Déle také: OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Oddil
C.2.3.1.
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souvisejici rizika, tak se jevi také pfimétfena i transakéni metoda rozdéleni zisku (profit split
metoda).'®® Metoda profit split je vhodna taktéz za situace, kdy cash-pool leader vykonava
vice nez rutinni funkce a nese vyznamna rizika, a soucasn¢ jak on, tak i Clenové cash-
poolingu pfispivaji k vytvoreni synergii. VEtsi podil na residudlni vySi odmény poté nalezi
entité (zpravidla cash-pool leaderovi), ktera vykonava vyznamny podil funkci a rizik.

Smérnice OECD o pfevodnich cenach prezentuje nasledujici piiklad ke stanoveni odmény
cash-pool leadera vykonavajici vyznamné funkce a nesouci vyznamna rizika (Tabulka 8-7).

Tabulka 8-7: Stanoveni odmény cash-pool leadera vykonavajiciho vyznamné funkce a nesouci vyznamna rizika
(priklad 2)7

Piiklad 2

Vychozi situace: Spolec¢nost T, ¢len skupiny nadnarodnich podnikti Y, vystupuje jako treasury oddéleni pro
celou skupinu nadnarodnich podnikli a uzavira rizné finan¢ni transakce jak v ramci skupiny, tak mimo
skupinu. Hlavni funkei spolenosti T je poskytovani treasury sluzeb ostatnim subjektim v ramci skupiny,
véetné tvorby strategie a fizeni likvidity v rdmei skupiny. Spole¢nost T je zodpovédna za ziskavani finanénich
zdroja napti¢ skupinou at’ uz formou vydavani dluhopisti nebo ziskavanim externich bankovnich uvéra a
podle potieby zprostiedkovava poskytovani vnitro-skupinovych uvérGi k uspokojeni potieb financovani
ostatnich ¢lenti skupiny.

Jako soucast dohod o fizeni likvidity v ramci skupiny spoleénost T provozuje cash-pooling skupiny
nadnarodnich podnikii a je zodpovédnd za rozhodovéni, jak investovat volné financni prostiedky nebo
financovat jakykoliv nedostatek financnich prostfedkli. Spolecnost T stanovuje vnitro-skupinové trokové
sazby a nese riziko urokovych sazeb v podob¢ rozdilu mezi Girokovymi sazbami, které stanovuje pro ostatni
¢leny skupiny a Grokovymi sazbami, za nichz uskutecnuje transakce s nezavislymi véfiteli. Spolecnost T také
nese uveérové riziko, riziko likvidity a ménové riziko souvisejici s financovanim v ramci skupiny a zaroven
rozhoduje o tom, jak nebo zda se proti témto rizikim zajistit.

Posouzeni: Analyza podle pokynt v Oddilu D.1 Kapitoly I naznacuje, Ze konkrétni transakce by mély byt
pfesné vymezeny jako vnitro-skupinové Uvéry v souvislosti s treasury aktivitami uskute¢iovanymi
spoleénosti T, protoze spole¢nost T vykonava funkce a nese rizika, ktera ptesahuji koordina¢ni funkei cash-
pool leadera. Funkéni a rizikova analyza zejména ukazuje, ze spolecnost T kontroluje finanéni rizika, ktera ji
byla smluvné pridélena a ma finanéni zplsobilost tato rizika nést.

Proto by spole¢nost T méla byt odménéna za funkce, které vykonava, a rizika, ktera podstupuje v
souladu s pokyny v Oddilu C.1. To muZe zahrnovat ¢ast nebo celé urokové rozpéti souvisejici s
kreditnimi a debetnimi pozicemi, které prijme.

Je tfeba mit vzdy na paméti, Ze ostatni ¢lenové skupiny, kteti uzaviraji transakce se spole¢nosti T, budou tyto
transakce uskutecnovat pouze za piedpokladu, Ze jim to nepfinese horsi pozici nez jejich dalsi nejlepsi
alternativa.

18 Blize viz Moerer, O., Mavrodiev, G. A Kale, S. (2021): Common types of intra-group financing
arrangements. In: Bakker, A., Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (Second revised
edition): The entangled worlds of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.

Deloitte Economists” Debt Pricing Group (2012). Transfer Pricing Implications of Cash Pooling Structures, 20
BNA Tax Management Transfer Pricing Report 17, s. 792,

187 Vlastni zpracovani s vyuzitim OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational
Enterprises and Tax Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz Oddil C.2.3.1., piiklad 2.
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C) Odména pro ostatni ¢leny cash-poolingu

Smérnice OECD o ptevodnich cenach stanovi, ze: ,, ...Odména pro ucastniky cash-poolingu
se urci na zakladé stanoveni trznich urokovych sazeb, které se vztahuji na debetni a kreditni
pozice v ramci cash-poolingu. Toto stanoveni urokovych sazeb rozdeli synergické vyhody
plynouci z cash-poolingu mezi ucastniky a obvykle se provede az po vypoctu odmény pro
cash-pool leadera. 18

Vzhledem k synergiim, se Smérnice OECD o ptevodnich cenach odkazuje v Kapitole I, v
¢asti D na dva typy:

1. Synergie, které vznikaji jako nahodny dusledek Cclenstvi ve skupiné tzv.
“ndhodné synergie”, a které nejsou doposud uctovany podle zasad pievodnich
cen, a

2. Synergie, které vznikaji v dasledku umyslného jednani ve skupiné v ramci
kolektivni strategie a jenz vznikaji zejména z uspor z rozsahu. Tyto benefity by
mély byt mezi ¢leny cash-poolingu sdileny.'®

V kontextu cash-poolingu, vyhody vyplyvajici z implicitni podpory?®® ze strany skupiny,
zlepSeni trokovych sazeb pro debetni a kreditni pozice v rdmci cash-poolingu ve srovnani se
sazbami, které by byly ofekavany z Gvért nebo vkladi mimo cash-pooling ¢i jiné vyhody
(ptistup ke stdlému zdroji financovani, snizeni expozice vic¢i externim bankam, zvySena
vyjednavajici pozice s bankami, snizeni transak¢nich nékladi, centralizace finanéniho
rozhodovéni, ispory z rozsahu, p¥istup k likvidité atd.)!, by mély byt alokovany mezi ¢leny
cash-poolingu skrze urokové sazby. V dusledku umyslného jednani ve skupiné se
predpoklada, ze trokové sazby stanovené v ramci cash-poolingu na pozici vkladateld ¢i
vyptijéovateld (j. dluzniki) by mély reflektovat podil na danych synergii'®2. V praxi se bude
jednat o zisk z cash poolt v dusledku ¢istého trokového rozpéti a ptipadné poplatka

18 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. BliZe viz [10.143].

189 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz kap. 1, ¢ast D.

19 Pohled na implicitni podporu a jejiho efektu na uvérovy rating a nasledné na ocenéni ziistatk( ¢lent cash-
poolingu miize byt odlisny mezi jednotlivymi staty.

191 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz [10.146].

Dale bliZe viz:

o Perella, S. a Sheil, B. (2020). The OECD Dives Into Cash Pools, Tax Notes International, April 20, 2020, p.
303-307.

e Petruzzi, R. (2016). Transfer Pricing Aspects of Intra-Group Financing, EUCOTAX Series on European
Taxation, Volume 47, Kluwer Law International.

e Chand, V. a Haller, A. (2019). Applicatoin of the Arm’s Length Principle to Physical Cash Pooling
Arrangements in Light of the OECD Dissussion Draft on Financial Transactions, Intertax Volume 47 Issue 4,
pp. 349-364.

192 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz odst. [1.157] a
[1.173].

64


https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://doi.org/10.1787/0e655865-en
https://doi.org/10.1787/0e655865-en

uctovanych ucastniklim sniZzeny o ¢astku piidélenou cash-pool leaderovi. Pokud vSak budou
velmi nizké nebo dokonce negativni trokové sazby z vkladl, tak “netto” hodnota benefiti
muze byt minimalni. Z toho divodu je velmi dulezité posuzovat cash-pooling komplexné a
stanovit celkovou "netto” hodnotu benefitt, které plynou ¢lenu cash-poolingu.

V ramci cash-pooling mtize dojit také ke skupinovému riziku likvidity, dale cash-pool leader
ve finan¢nich nesndzich mize mit pravdépodobné negativni dopad i na ostatni ¢leny cash-
poolingu.®® Posouzeni veskerych rizik (véetnd vlivu implicitni podpory) souvisejici s cash-
poolingem by mély byt udinény na ,,stand-alone bazi u vsech ¢lenti cash-poolingu.t®* S tim
souvisi i nasledné uroceni kreditnich a debetnich zastatkii u kazdého ¢lena cash-poolingu.
Nicméné tento ,,stand-alone piistup pii stanoveni uroceni zustatkt, i kdyz je v principu
spravny, je v praxi naro¢ny a nakladny, nebot’ vyzaduje stanoveni a analyzovani tivérovych
rating@i viech ¢lenti cash-poolingu.®®

Dalsi faktor, ktery ovliviiuje benefity a jejich vysi, je rozdil v uvérovém ratingu mezi cash-
pool leaderem a bankou, nebot’ banka ma vzdy silnéj$i pozici nezli samotny leader. Tudiz
kazdy ¢len cash-poolu s kladnym zistatkem, ktery se nasledné pievadi na master Gcéet, mize
nést dal$i riziko souvisejici s prevedenim zistatku na cash-pool leadera a ne na banku, kteréd
ma silngjsi pozici. Z toho divodu piima aplikace troceni vkladi nabidnutou bankou mezi
¢leny cash-poolingu muze vést az k distorzni alokaci benefitt, podobné i v ptipadé piimé
aplikace tro¢eni debetnich zlistatk(l nabizenymi bankami.!%

Metoda CUP!®” miize byt pouzita pii stanoveni ekonomického piinosu z vyuZivani cash-
poolingu oproti pouziti externiho financovani. Je vSak nezbytné, aby existovaly nezavislé
transakce, které jsou alespont v jadru srovnatelné s cash-poolingovou transakci a ptipadné
upravit podminky této transakce.'®® Nicméné jen pouhé srovnani cash-poolingovych transakei

193 Blize viz Daba, B.T., Schrievers, P. T. F. a Mochan, N. (2021). Cash Pooling during and in the Aftermath of
the COVID-19 Pandemic Insight from Selected Court Cases. Europan Taxation, 61(2/3).

194 Blize viz Petruzzi R. (2016). Transfer Pricing Aspects of Intra-Group Financing, EUCOTAX Series on
European Taxation Volume 47, Kluwer Law International. Dale viz Ucede, A., Mosk, L. a Snel, F. (2022).
Pricing Cash Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds). Transfer Pricing and Financial Transactions. Current
Developmnets, Relevant Issues and Possible Solutions. Vienna: Linde.

195 Ucede, A., Mosk, L. a Snel, F. (2022). Pricing Cash Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds). Transfer Pricing
and Financial Transactions. Current Developmnets, Relevant Issues and Possible Solutions. Vienna: Linde.

19 Ucede, A., Mosk, L. a Snel, F. (2022). Pricing Cash Pooling. In: Lang. M., Petruzzi. R. (eds). Transfer Pricing
and Financial Transactions. Current Developmnets, Relevant Issues and Possible Solutions. Vienna: Linde.

197 Smérnice OECD o pievodnich cenich nespecifikuje metody pro stanoveni prevodni ceny v ramci cash-

poolingu (event. zadna z metod neni explicitné zavrhovana).

198 K aspektu ne/srovnatelnosti viz napt. bod [22] a souvisejici rozsudku Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne

29. ledna 2020, sp. zn. 9 Afs 232/2018, kde se uvadi: ,, Pokud budou existovat realné nezavislé transakce
(transakce mezi nezavislymi osobami v béznych obchodnich vztazich), které jsou s vizenou transakci plné
srovnatelné, tedy uzaviené o stejné (obdobné) komodité za stejnych (obdobnych) podminek, postaci ke zjisteni
referencni ceny udaje o cenach téchto transakci. Pokud 7izend transakce nebude s nezavislymi transakcemi plné
srovnatelna (zpravidla proto, ze se komodita nebo podminky téchto transakci budou lisit), je zapotiebi vyjit z
nezavislych transakci, které jsou rizené transakci svymi parametry co nejblizsi, a udaje o nich s ohledem na
vzajemné odlisnosti priléhavé korigovat. Vzdy je vSak nezbytnou podminkou urceni referencni ceny existence
nezavislych transakci, které jsou alespon v jadru srovnatelné s transakci rizenou.*
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s 1izolovanou individualni transakci na trhu napf. aplikaci overnight deposit sazbou
nezavislych bank, nemusi dat potiebné findlni srovndni, nebot’ na cash-pooling je nutné
nahlizet komplexné& — zohlednit objem, ménu, solvenci, avéruschopnost atd.'%°

V koneéném dusledku odmeéna ¢lenit cash-poolingu zavisi na konkrétnich skutecnostech a
okolnostech a na funkcich, aktivech a rizicich kazdého z ¢leni®®, kdy vysledkem alokace
budou zpravidla synergické vyhody (pfipadné Gjmy) vytvofené v ramci cash-poolingu
alokované mezi jeho ¢leny (viz Schéma 8-7).

Cash-pooling nelze povaZovat za produkt plné srovnatelny s bankovnimi G¢ty, nicméné, minimalné v jadru jsou
ucty nabizené bankami srovnatelné a je tfeba pied jejich pouzitim jako referencni ceny provést potiebnou
korekci. Tj. je nutné sazby poskytované na béznych uctech pfiléhaveé korigovat se zohlednénim vyhod, které
cash-poolingovy ucet nabizi.

Mezi aspekty hodné zvlastniho zietele patii mj. naprosto odlisny rizikovy a funkéni profil cash-pool leadera
(oproti bance).

Ke kritickému porovnani funkce cash-pool leadera a banky viz napt. Transfer pricing guidelines (2023). Spain vs
“X Iberica SA”, October 2019, TEAC, Case No Rec. 6537/2017. [online]. [cit. 01. 11. 2023]. Dostupné z:
https://tpguidelines.com/spain-vs-x-iberica-sa-october-2019-teac-case-no-rec-6537-2017/; pro originalni verzi ve
$panélském jazyce viz tamtéz.

Rozsudek je rovnéz dostupny z webové stranky Transfer Pricing Case-law: TPcases (2023). [online]. Dostupné
z: https://tpcases.com/.

V daném rozsudku pfedmétny soud konstatoval mj. nasledujici:

e Cash-pool leader nerozhoduje o tom, kterym subjektim budou pfidé€leny finan¢ni prostfedky vlozené
jinymi subjekty, ani nemtize odmitnout vklady finan¢nich prostiedkt od subjektt, které je vkladaji, coz
potvrzuje myslenku, ze funkce, které by mély byt tomuto subjektu pfisouzeny, by byly, jak uvadi
spravce dan¢ (kontrola), fidici a administrativni funkce.

e Tato skutecnost spolu s nemoznosti individualné identifikovat dluznika a véfitele pii kazdém prispevku
nebo vybéru finan¢nich prostfedkt vede k tomu, ze funkci vétitele a dluznika pfisuzujeme skupiné jako
celku, a proto je vhodné pfijmout uve€rové riziko skupiny jako referencni ve vypoctu externich
srovnatelnych udaji.

19 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.116 a 10.117].

200 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.144].
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Schéma 8-7: Srovnani a stanoveni benefitti/vyhod?®

Utty a iiro¢eni mimo cash-pooling

Mezibankovni trh

/

Banka

5%

Entita A

-100

Banka

1,5%

Entita C
+100

3%\

Banka

5%

Entita B
-50

Uéty a iro&eni v cash-poolingu

Mezibankovni trh

3%

Banka
-50

I4%

Cash-pool leader

-50

CP Entita
A
-100

|

CP Entita
C

CP Entita
B
-50

+100

Vyska uroki: 5 % * (-150) — 1,5 % * 100 = -6

Vyska uroka: 4 % * (-50) = -2
Uspora pii vstupu do CP (neto benefit): -2 — (-6) = 4

Tato hodnota se poté rozdéli mezi cash-pool leadrem
a ¢leny CP.

8.5.3 Tteti krok - Stanoveni kreditnich a debetnich trznich arokovych sazeb

Smérnice OECD o pifevodnich cenach tento krok jiz blize nespecifikuje a neupiesiuje.
Stanoveni urokovych sazeb pouZivanych v rdmci cash-poolingu musi byt v souladu s
principem trzniho odstupu. Jejich stanoveni je obecné odvislé od funkéné-rizikovych profilt
¢lenli cash-poolingu, existence piipadnych kiiZzovych zaruk ¢i klasické zaruky, od typu cash-
poolingové struktury (napf. viceménovy cash-poolingové struktura vice podléhd ménovému
riziku nezli jednoménovy) a dalSich faktori zminénych v textu vyse. Stanovené urokové
sazby by mély zejména:

a) odpovidat kratkodobé podstaté cash-poolingu (upfednostiiuje se jednodenni, ale
V praxi je mozné se setkat az s 3mési¢ni bazi?%?),

b) vyplyvat z konkrétni denominované mény cash-poolu (¢asto se vyuzivaji referencni

201 Vastni zpracovani.

202 Blize viz Moerer, O., Mavrodiev, G. a Kale, S. Common types of intra-group financing arrangements. In:
Bakker, A. a Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (2nd revised edition): The entangled
worlds of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.
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sazby jako napt. IBOR atd.) a

c) vychazet z neseného uverového rizika (zpravidla se vyuziva Givérovy rating skupiny
&i piipadné pro skupinu tvorici cash-poolingovou strukturu).2%

Urokové sazby by mély plnit i dva nezavislé cile:

a) byt zakladem pro generovani finanénich prostiedki pro odménu cash-pool leadera,
a

b) byt zdkladnim nastrojem, jak residualni hodnotu benefiti alokovat mezi ¢leny cash-
poolingu.

Na zékladé vyse uvedenych kli¢ovych indikétori se Casto jako zdroj dat vyuzivaji databaze
Bloomberg Professional nebo Refinitiv Eikon, nicméné je mozné pouzit i jiné zdroje dat.
Zpravidla na zkladé stand-alone uréeného uvérového ratingu?®* a podminek cash-poolingu se
provede analyza relevantnich dat na trhu. Vysledkem téchto analyz mohou byt rozpéti
uvérovych spreadldl (pfipadné mezikvartilovych), kterd lze spolu s podkladovou zakladni
urokovou sazbou (tj. sazbou pro bezrizikové financovani, napt. Eonia, Euribor) pouzit jako
kreditni a debetni trzni Grokové sazby v rdmci cash poolu.

Pted stanovenim kreditnich a debetnich trznich Urokovych sazeb by cash-pool leader mél
zhodnotit monitoring zustatk u jednotlivych ¢lend cash-poolingu a zhodnotit nutnost
preklasifikace kratkodobé pozice na dlouhodobou.?%

Velka pozornost by méla byt vénovana i pii ptistupu ex ante, pokud navic jsou nestabilni
ekonomické okolnosti s moznym vysledkem velkych debetnich pozic v ramci cash-poolingu.

Stanoveni trznich trokovych sazeb v ramci cash-poolingu mize byt ovlivnéno nedostatkem
srovnatelnych ujednani mezi nezavislymi stranami. Z dvodu neexistence srovnatelné
transakce, je mozné vzit v uvahu smluvni ujednani mezi nespojenou bankou a cash-pool
leaderem, ale je nutné zohlednit rozdilné funkéné-rizikové profily ¢lend cash-poolingu a
leadera®® i dalsi realné dostupné alternativy. VZdy by vSak mélo platit, Ze ¢lenové cash-
poolingu ocekavaji pii vstupu do néj lepsi pozici neZzli tu, kterou by jim nabizela realna
dostupna alternativa®®’, ptipadné by akceptovali zhorSenou pozici, resp. méné vyhodny

203 Blize viz Moerer, O., Mavrodiev, G. a Kale, S. Common types of intra-group financing arrangements. In:
Bakker, A. a Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (2nd revised edition): The entangled

worlds of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021.
204 Jak jiz bylo zminé&no, stanoveni uvérovych ratingli u viech ¢lent cash-poolingu je velmi v praxi naro¢né a
nakladné. Navic, pokud existuji kiizové zaruky mezi ¢leny poolu, tak vysledkem je, Ze vSichni ¢lenové maji
stejnou uroven kreditniho ratingu.

205 Jednotlivé staty mohou mit na pteklasifikaci kratkodobé pozice na dlouhodobou rozdilné pohledy.

206 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.145].

207 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.118 a 10.146].

Vice také Deloitte Economists” Debt Pricing Group (2012). Transfer Pricing Implications of Cash Pooling
Structures, 20 BNA Tax Management Transfer Pricing Report 17, s. 792,
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urok, pokud tato situace bude kompenzovana jinymi benefity, napt. soucasny vkladatel by v
budoucnu &erpal pijcku za vyhodngjsi urok?%,

Aplikace jednotné tirokové sazby na kreditni i debetni zistatky, kterd je odvozena z naklada
na refinancovani skupiny je v rdmci cash-poolingu umoznéna, nicméné nese s sebou urcita
rizika. V ptipadég, kdy celkovy ziistatek na master G¢tu v ramci cash-poolingu (tj. po zapocteni
debetnich a kreditnich zstatka u jednotlivych cash-poolingovych uctech ¢lenti) je negativni,
musi nasledné cash-pool leader zajistit externi financovani. Realokace téchto dodatecnych
finan¢nich nakladii na ostatni Cleny cash-poolu by vsSak vedla k dodatenému zvySeni
urokovych sazeb, coz by mohlo vyvolat spor u danovych spravci ze statti dluznikti. Oproti
tomu, pokud by celkovy ziistatek na master G¢tu v ramci cash-poolingu ziistal kladny, tak
cash-pool leader by generoval ztratu, pokud by nenasel moznost, jak reinvestovat penézni
prebytek za vyssi urokovou sazbu nezli té, kterd je pouzita u vkladi mezi Cleny cash-
poolingu.

8.5.4 Krok ¢tvrty - Zajisténi sdileni relevantnich synergii (vyhod) vyplyvajici z cash-
poolingu mezi ¢leny cash-poolingu

Sdileni generovanych relevantnich synergii mezi ¢leny cash-poolingu je posledni vyznamnou
&asti zhodnoceni, a tedy analyzy pfevodnich cen u cash-poolingovych struktur. Clen cash-
poolingu by defacto nevstoupil do této struktury, pokud by neziskal z toho lepsi
prospéch/vyhodu?® at v podobé nizsich poplatkii/nesenych administrativnich vydaja pii
fizeni jeho penéznich prostiedkd, a tedy i jeho likvidity ¢i pfimo vyhodnéjsi urokovou sazbu
nezli v ptipadé neexistence dohody.

Ackoliv Smérnice OECD o pfevodnich cenach?'?

¢leny cash-poolingu, jakym zplisobem toto realizovat neuvadi (bliZze viz text shora).

zdlraziiuje nutnost sdileni synergii mezi

8.6 Dokumentace pievodnich cen u cash-poolingu

Béhem analyzy prevodnich cen u cash-poolingovych struktur (transakci) je vhodné zvazit a
nasledné mit zdokumentované nasledujici oblasti (mimo b&zné informace zahrnuté v Master
file nebo Local filu (tj. specifické dokumentaci))?'*:

Informace o cash-poolingové struktuie a jeji popis.

208 Vice viz HMRC (2023). HMRC internal manual, International Manual. INTM503130 — Cash pooling: setting
interest rates for participants on an arm’s length basis. [online]. [cit. 25. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/international-manual/intm503130.

209 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz odst. [10.118].

210 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz kap. X a 1.

211 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz Ptiloha kap.
V ptedmétného dokumentu.

Dale viz Pokyn D — 334. Sdéleni Ministerstva financi k rozsahu dokumentace zptsobu tvorby cen mezi
spojenymi osobami. [online]. [cit. 25. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-
zakony/D-334.pdf.
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Obecna pravidla realizace cash-poolingu a ucel jeho vyuzivani vyplyvajici ze
smluvniho ujednani. Skuteény imysl a chovani G¢astnikti cash-poolingu.

Urokové sazby u cash-poolu v ramci kreditniho zéistatku/debetniho ziistatku véetnd
ptipadnych uprav ve vztahu k uveérovému ratingu cash-pool leadera nebo k
riznorodym urovnim uveruschopnosti ¢lenii cash-poolingu a rizikim dané jurisdikce.
Komerc¢ni racionalitu jednotlivych ¢lent cash-poolingu vcéetné zhodnoceni realné
dostupnych moznosti.

Piistup ke strukturalnim avérovym a kreditnim pozicim v ramci cash-poolingu (tj.
stanovit maximalni Gvérovy, ptipadné kreditni limit v rdmci cash-poolingu).

Uvérovy ratingovy ramec a zpiisob jeho stanoveni.

Funkéné-rizikovy profil cash-pool leadera a Gicastnikd cash-poolingu.

Odm¢énu a troven ziskovosti cash-pool leadera.

Specifikace vyhod a ujmy plynouci z cash-poolingu; definice zpisobu rozdéleni mezi
¢leny cash-poolingu.

Identifikaci a zachazeni s jinymi benefity (vyhody) cash-poolingu a dal$imi
skupinovymi synergiemi.

V piipad€ vzniku rizika, specifikace subjektt, které je nesou a kdo je za fizeni rizika
odpovédny.

Specifikace ktizovych zaruk, pokud jsou soucasti cash-poolingu.

Vnitro-skupinové smlouvy, véetné téch cash-poolingovych s bankami, zahrnujici
vnitro-skupinové vazby.

Specifikace piipadnych uprav s cilem dosdhnout srovnatelnosti, napt. ve vztahu ke
meéné cash-poolingové transakce, v piipad€, kdy benchmark je uskute¢nén pro jinou

ménu.?t?

Z duvodu absence plné €1 vysoce srovnatelnych transakci mezi nespojenymi osobami a
s pfihlédnutim k obecnému rdmci poskytovanému ze strany Smérnice OECD o pfevodnich
cenach je vhodné uvést oblasti, které jsou z hlediska praxe problematické, a ve vztahu ke
kterym je nutné zaujmout urcity postoj a fadné je odiivodnit. Déle uvedené naméty vychazi ze
Smérice OECD o pfevodnich cendch?®.

¢ Doba nesplaceného ziistatku (ivéru)

Jednim z klicovych aspektll je vymezeni pozice jako kratké (kratkodobé), resp. dlouhé
(dlouhodobé) pozice.

Cash-pooling je obecné chapan jako kratkodoby finanéni nastroj, a proto se Grokové
sazby vztahuji ke kratkodobym instrumentim. Stale chybi detailni pohled/instrukce,

212 Blize, viz Chwata, U. a Krysztof, L. (2021). How to Take Intra-Group Financing Forward in Your
Organization. In Bakker, A. a Kale, S. (eds.). Transfer Pricing and Intra-Group Financing (2nd revised edition):
The entangled worlds of financial markets and transfer pricing, IBFD, 2021. Dale také Deloitte Economists’
Debt Pricing Group (2012). Transfer Pricing Implications of Cash Pooling Structures, 20 BNA Tax Management
Transfer Pricing Report 17, s. 792.

213 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.
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jakym zptisobem a kdy “preklasifikovat” danou pozici na dlouhodobou.

V piipad€ existence mezinarodniho prvku je zapotiebi zdiraznit, Ze jednotlivé staty
mohou mit k dané oblasti odli§na stanoviska a pokyny.

Role cash-pool leadera

Pro cash-pool leadera plati obecny ptedpoklad, ze poskytuje jen obecné koordinacni
aktivity a mél by si tedy narokovat za své sluzby pouze rutinni odménu. V tomto
ohledu je dutlezité peclivé vymezit cash-poolingovou transakci/strukturu vcetné
provedeni funk¢ni a rizikové analyzy.

Na zakladé toho vyplynou vykondvané funkce a nesena rizika, ktera se mohou lisit od
téch rutinnich.

Alokace benefiti mezi ¢leny cash-poolingu

Benefity by mély byt alokovany mezi ¢leny. Nicméné, pokud jsou velmi nizké nebo
dokonce negativni urokové sazby z vkladi, tak “netto” hodnota benefitu muze byt
minimalni.

Je tedy nutné provést analyzu benefiti komplexné a stanovit celkovou “netto” hodnotu
benefitl, které plynou ¢lentim cash-poolingu.

Implicitni podpora a kreditni rating

Pfi ocenéni ziistatkli v ramci cash-poolingu ma Uvérovy rating nezastupitelnou roli.
Nicméné pohled na implicitni podporu a jejiho efektu na Givé€rovy rating miize byt

odlisny v jednotlivych statech a vést i k odlisnému ocenéni?!*,

Kiizové zaruky

V ramci cash-poolingu mohou existovat subjekty jak s kreditnimi, tak debetnimi
pozicemi, kazdy Ucastnik cash-poolingu mlZe mit i jiny samostatny Gvérovy rating a
dohoda o cash-poolingu s bankou bude pravdépodobné vyzadovat komplexni kiizové
zéaruky a prava zapoctu mezi vSemi ucastniky.

Tyto kiizové zaruky a prava na zapoCet jsou soucasti ujednani o cash-poolingu.
Prakticky vysledek ujednani o kiiZovych zarukéch je tedy takovy, ze kiiZzové zaruky

vedou pouze ke zlepSeni uvérového ratingu viech ¢lenti?’®. Tento piistup je
srovnatelny k implicitni podpofe, a proto lze uzavtit, Ze neni potfeba Gctovat poplatek
za zaruku?'®.

214 A naslednému pfipadnému sporu.

215 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz Ptiloha kap.
V ptredmétného dokumentu. Viz ¢ast C.1.1.2 ve vztahu k ratingu.

216 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Viz Ptiloha kap.
V ptfedmétného dokumentu. Viz odst. [10.148].
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Cast D
(Bezpecny pristav (safe harbour)

pro uveéry)
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9 Bezpeéné pristavy pro finanéni transakece?!’

Ackoliv jsou pfevodni ceny obecné povaZzovany za ndstroj zneuzivany v ramci danového
planovani, jejich chépani a vyznam v fizeni podniku a skupiny podnikii se v pribé¢hu let
postupné méni. Dochazi k posunu od striktné chapaného néstroje danového planovani
K nastroji, jenz umoziiuje snizovat naklady a zvySovat efektivitu procesi napii¢ podnikem
v&etné racionalizace vnitropodnikovych transakci ve skuping.?!® Tato zména je podporovana
dynamikou vyvoje v oblasti pfevodnich cen nejen v rdmci tuzemskych pravnich uprav, ale
stdle Cetnym zavadénim dalSich pravidel vedoucich k zamezeni ptesouvani ziskl, erozi
zakladl dané a zneuzivani prava. Tento trend je patrny i na celosvétové urovni.

Nicméné tato dynamicnost je do znacné miry spojena s komplexnosti a slozZitosti
navrZzenych a ustavenych pravidel, které je nutné dodrzovat v kontextu principu trzniho
odstupu. Tato komplexnost a slozitost?'® je vSak &asto kritizovana ze strany odbornikt??
zejména z pohledu malych a stfednich podnikli (SMEs), které musi vynaklddat nemalé
finan¢ni prostiedky, aby jejich pfevodni ceny byly stanoveny v souladu s principem trzniho
odstupu, a nesou tak vyznamné vyvolané naklady zdanéni??l. Tato skutenost vyvolava
rozumné snahy o nalezeni zjednodusenych FeSeni - jednim z nich je pravé zavedeni tzv.
bezpecnych piistavi (safe harbours).

Bezpecny pfistav jako takovy muze byt uplatnén: ... pro nizko-rizikové
transakce, pro které jsou danovi poplatnici osvobozeni od nékterych povinnosti,
které by jinak byly vyzadovany podle pravidel dané zemé v oblasti prevodnich

217 74kladem je publikace autorského tymu vznikla v ramci feSeni projektu: IStok, M., Solilova, V. a Brychta, K.
(2022). Challenges in transfer pricing: A concept of safe harbours for financial transactions. Financial Internet
Quaterly, 2022, 18(4), s. 23-34. ISSN 2719-3454.

218 Vice viz Kumar, S., Pandey, N., Lim, W.M., Chatterjee, A.N. & Pandey, N. (2021). What Do We Know
About Transfer Pricing? Insights from Bibliometric analysis. Journal of Business Research 134 (3), 275-287.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1016/j.jbusres.2021.05.041. Dale Rogers, H. & Oats,
L. (2022). Transfer Pricing: Changing Views in Changing Times. Accounting Forum, 46(1), 83—107. [online].

[cit. 08. 12.2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1080/01559982.2021.1926778.

219 SQlozitost vyplyva i ze skutednosti, Ze existujici mezinarodni standardy (byt napomocné a pifinosné) jsou stale
zatizeny vysokou mirou obecnosti. Problematicky je v soucasnosti i charakter jejich zavaznosti pro ryze
tuzemské transakce (k nékterym aspektim viz napf. Brychta, K. a Svirdk, P. (2020). Pozice smérnice OECD o
pievodnich cenach pro nadnarodni podniky a dafiové spravy v pravnim fadu CR — vychodiska. Bulletin Komory
darovych poradcii CR, 2020, roé. 1, &. 2020, s. 33-36. ISSN 1211-9946.

Tento problém by mél byt v budoucnu eliminovan pfijetim jednotné pravni upravy na urovni EU. Blize viz
European Commision (2023). Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE on transfer pricing. [online]. [cit. 02. 12.
2023]. Dostupné z: https://taxation-customs.ec.europa.eu/system/files/2023-
09/COM_2023 529 1 EN_ACT partl v7.pdf. Nicméné prozatim nelze piedjimat finalni pravidla s ohledem na
legislativni stav (existence navrhu).

220 Viz Solilova, V. a Nerudova, D. (2018). Transfer Pricing in SMEs: Critical Analysis and Practical Solutions.
Cham: Springer Switzerland, 2018. 193 s. ISBN 978-3-319-69064-3. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. DOI:
10.1007/978-3-319-69065. Dale také Solilova, V., Nerudova, D. & Litzman, M. (2019). Application of the
CCCTB and Safe Harbours to European SMEs: Can the Decrease in Compliance Costs Support better SME
Performance? Ekonomicky Casopis (Journal of Economics), 67(6), 587—606.

221 Vice viz Solilova, V. a Nerudova, D. Transfer Pricing in SMEs: Critical Analysis and Practical Solutions.
Cham: Springer Switzerland, 2018. 193 s. ISBN 978-3-319-69064-3. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. DOI:
10.1007/978-3-319-69065.
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cen“??2) zatimco uplatnéni plného rozsahu pravidel pfevodnich cen je spojeno mj.
s nedostatkem spolehlivych tidajii a nutnymi tipravami téch dostupnych.??

1824 .

Slozitost/komplexnost norem (vyplyvajici ¢astecné i z jejich obecné povahy) pfinasi nejistotu
a zvySené naklady jak pro danové poplatniky, tak pro spravce dané. Je tedy jen logické, ze
n¢které vhodnéjsi standardy (ve smyslu koncepéné jednodussi) jsou zvazovany,
vyhodnocovany, a pokud jsou shleddny jako vhodné/piijatelné a piiméfené piesné, jsou
aplikovany.

Koncept bezpecného piistavu neni zcela novym ptistupem, i kdyZ piivodni vnimani ze strany
OECD bylo ve vztahu k pfevodnim cenam spiSe negativni a jejich uZiti nebylo doporucovano,
resp. bylo povazovano za nesouladné s principem trzniho odstupu??*. Nicméné na zakladé
vyzkumu zjednodusujicich piistupl (v ramci projektu o administrativnich aspektech) v oblasti
pievodnich cen ze strany OECD v letech 2011?% a 2012%2° vyplynula jejich ¢asta vyuzitelnost
vtad¢é statd. Tato skuteCnosti pfiméla OECD vyznamné revidovat Kap. IV, sekci E

0 Bezpeénych piistavech ve Smérnici OECD o pfevodnich cenach v roce 20132%'.

Bezpecny piistav je zde definovdn jako zjednoduSeny pristup ¢i nastroj pro
predem stanovenou Kkategorii danovych poplatniki nebo transakci, tzv.
opravnénych subjekti/transakci, ktery opravnéné subjekty/transakce

osvobozuje od aplikace plnohodnotnych pravidel pfevodnich cen??.

222 iz Mills, T. (2019). Fully Armed: Is the Application of the Arm’s Length Principle the Best Method to
Address Transfer Mispricing in the Mining Industry in Developing Countries? The Extractive Industries and
Society,  6(4), 1075-1078,  str. 1077. [online]. [cit.  08. 12.  2023].  Dostupné  z:
https://doi.org/10.1016/j.exis.2019.07.011.

223 Blize viz Steens, B., Roques, T., Gonnet, S., Beuselinck, C. & Petutschnig, M. (2022). Transfer Pricing
Comparables: Preferring a Close Neighbor over a Far-away Peer? Journal of International Accounting, Auditing
and Taxation 47(2), 1-18. [online].

[cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1016/j.intaccaudtax.2022.100471.

224

K danym aspektiim viz napf. IStok, M., Solilova V. & Brychta, K. Challenges in transfer pricing: A concept
of safe harbours for financial transactions. Financial Internet Quaterly, 2022, ro¢. 18, ¢. 4, s. 23-34. ISSN 2719-
3454. [online]. [cit. 08.12.2023]. Dostupné z: https:/finquarterly.com/current-issue/?number=75&id=582.
K materialim OECD viz OECD (2013). Revised Section E on Safe Harbours in Chapter IV of the Transfer
Pricing Guidelines. [online] [cit. 02. 12. 2023]. [online]. [cit. 08.12.2023]. Dostupné z: https://web-
archive.oecd.org/2013-05-21/234403-Revised-Section-E-Safe-Harbours-TP-Guidelines.pdf.

225 Viz vice OECD (2011). Multi-Country Analysis of Existing Transfer Pricing Simplification Measures. Centre
for Tax Policy and Administration. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://web-archive.oecd.org/2012-
06-14/95399-48131481.pdf.

Tento report je soucast projektu o administrativnich aspektech pfevodnich cen.

226 Viz vice OECD (2012). Multi-Country Analysis of Existing Transfer Pricing Simplification Measures — 2012
update. Centre for Tax Policy and Administration. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://web-
archive.oecd.org/2012-06-14/85200-50517144.pdf.

Tento report je soucast projektu o administrativnich aspektech pievodnich cen.

227 Viz vice OECD (2013). Revised Section E on Safe Harbours in Chapter IV of the Transfer Pricing
Guidelines. [online] [cit. 02. 12. 2023]. Dostupné z: https://web-archive.oecd.org/2013-05-21/234403-Revised-
Section-E-Safe-Harbours-TP-Guidelines.pdf.

228 1hid.
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Soucasné s revizi Smérnice OECD o pievodnich cendch doslo k ,,posvéceni bezpecnych
piistavil taktéZz v Praktickém manualu OSN pro pievodni ceny,??® ktery doporucuje bezpedny
pfistav jako jednu z alternativ k sou¢asnym velmi komplexnim (komplikovanym) pravidlim
pfevodnich cen, které vyvolavaji jednak vysoké vyvolané ndklady zdanéni, tak i souvisejici
administrativni naklady na spravu.

Na zakladé Platformy pro spolupraci v oblasti dani, ktera vydala soubor nastroju®° pro

eliminaci probléma s nedostatkem srovnatelnych dat, lze rozlisit dva typy bezpecnych
pristavii:

1. Bezpecny pristav pro prevodni ceny — u tohoto typu danova sprava stanovi
vhodnou metodu ¢i vhodny piistup ke stanoveni pifevodnich cen pro
definovanou kategorii transakci, tj. identifikuje cenu, resp. marzi nebo
rozpéti cen (marzi) v souladu s principem trzniho odstupu;

2. Bezpecny pristav pro postup — u tohoto typu danova sprava specifikuje
postup, ktery se aplikuje pro definovanou kategorii transakci ¢i dafiovych
poplatnikil s cilem naplnit podminky pravidel pfevodnich cen, tj. v tomto

piipadé nejde o uréeni metody ¢&i stanoveni ceny/marze.?!

Smérnice OECD o pievodnich cenach?®? uvadi nékolik benefiti, které mohou plynout
Z vyuzivani bezpecnych pfistavii. Mezi nejvyznamnéjsi se fadi zjednoduseni pti dodrzovani
prava, snizeni vyvolanych nakladi, poskytovani urcité jistoty danovym poplatnikiim, snizeni
administrativnich nakladti ze strany danové spravy a efektivnéjSiho vyuzivani jejich
pracovnich kapacit.

V roce 2018 na zékladé ptedchozich analyz OECD navic uvedla®?, ze:

1. rezimy hospodaiské soutéze Celi vyzvam, jak soucasné zajistit, aby rozhodnuti byla
spravna a aby mechanismy, které k t€émto spravnym rozhodnutim vedou, nebyly

29 Viz UN (2017). Practical Manual on Transfer Pricing. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.un.org/esa/ffd/wp-content/uploads/2017/04/Manual-TP-2017.pdf. Prvni verze je z roku 2013.

OSN (z angl. UN — United Nations Organisation).

Dokument je nazvan Prakticky manudl k pfevodnim cendm pro rozvojové stdty.

230 Platforma pro spolupraci v oblasti dani v sou¢innosti s MMF, OECD, OSN a Svétovou bankou; detailngji viz
IMF, OECD, UN and WBG (2017). A Toolkit for Addressing Difficulties in Accessing Comparables Data for
Transfer Pricing Analyses. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.oecd.org/tax/toolkit-on-
comparability-and-mineral-pricing.pdf.

231 Nejdastgjsi ptipady tohoto typu bezpecného piistavu jsou: popis zakladnich charakteristickych rysti transakce,
kterd spada do rozsahu bezpeéného ptistavu; postup vyhledavaci strategie prostiednictvim komercni databaze,
kdy jsou zejména klasifikovana vyhledavajici kritéria, kterd museji byt vzdy zahrnuta, napf. k naplnéni
nezavislosti vyhledavanych srovnatelnych dat; postup stanoveni rozpéti srovnatelnych dat, které budou posléze
akceptovatelné ze strany spravce dané jako rozpéti v souladu s principem trzniho odstupu, napf. zaméfeni jen na
mezikvartilové rozpéti, pooling dat atd.; a postup pro piipad, kdy skutecnd cena, respektive marze v fizené
transakci je mimo stanovené rozpéti.

232 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. BliZe viz Kap. IV., ¢ast E.

233 Viz OECD (2017). Safe Harbours and Legal Presumptions in Competition Law. Background Note by the
Secretariat. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://one.oecd.org/document/DAF/COMP(2017)9/en/pdf.
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prili§ nakladné: ptedpoklady a bezpecné piistavy hraji cennou roli pii vyvazovani
téchto dvou cild;

2. rezimy hospodarské soutéze pouzivaji fadu predpokladii a bezpeénych ptistavi, které
se snazi zajistit, aby bylo pravo hospodaiské soutéze snadnéji vykonatelné: bezpecné
pfistavy usnadiiuji dodrzovani prava a ¢ini prosazovani predvidatelnéjSim
a ucinngj$im; a

3. jurisdikce po celém svété maji rozsahlé zkuSenosti s uplatiiovanim piedpokladi
a bezpeénych piistavi.?3*

Je zfejmé, ze koncept bezpecnych pristavi je aktualné povazovéan za vhodny nejen ze strany
OECD, pfestoze existuji n€které atributy/aspekty, které l1ze povazovat za kolizni s ,,obecnymi*
pravidly pevodnich cen?®,

Nicméné role a vyznamnost bezpe¢ného piistavu nartstd po vydani pokyni k pfevodnim
cenam tykajici se financnich transakci, jakozto vysledku inkluzivniho rdmce BEPS projektu
akci 4, 8-10, v roce 2020%% (tato Cast byla v roce 2022 zalenéna do Smérnice OECD o
pfevodnich cenach jako Kap. X%*). Stanoveni ceny u finanénich transakci v souladu
S principem trzniho odstupu je proces velmi ndro¢ny na zdroje jak financni, tak lidské ve
smyslu osob s dostatecnymi znalostmi a dovednostmi. Samotny proces navic vyzaduje
hloubkovou analyzu, jez je zavisla na zdrojich dat, jejichz ziskdni mize byt nakladné, data
mohou byt obtizn¢ zjistitelnd ¢i dokonce nedostupna (¢i dostupna ve Spatné kvalité a/nebo
struktufe). Problematickou ¢asti mize byt i vyhodnoceni dopadu jednotlivych faktort, které

ovliviiuji obvyklou cenu®®,

To vse posléze vede k vysokym vyvolanym ndkladim na zdanéni u poplatnikli, vysokym
nakladim na spravu na strané spravce dané a vysoké pravni nejistotd. V podminkach CR
nelze opomijet relativné obtiZznou pozici spravce dané, na kterého jsou kladeny vysoké naroky

234 Vice viz OECD (2018). Executive Summary of the Roundtable on Safe Harbours and Legal Presumptions in
Competition Law. Annex to the Summary Record of the 128th Meeting of the Competition Committee held on
5-6 December 2017. [online]. [cit. 08. 12.2023].. Dostupné z:
https://one.oecd.org/document/DAF/COMP/M(2017)2/ANN1/FINAL /en/pdf.

235 OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en, blize viz &ast E.4.

2% Vice viz OECD (2020). Transfer Pricing Guidance on Financial Transactions: Inclusive Framework on BEPS
Actions 4, 8-10. OECD. Paris. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: http://www.oecd.org.tax/beps/transfer-
pricing-guidance-on-financial-transactions-inclusive-framework-on-beps-actions-4-8-10.pdf.

Pro systematizaci pravidel tykajicich se kap. X viz napt. Kalova, D. (2023). Aspekty stanoveni pfevodni ceny u
finanénich transakci. ACTA STING, ro¢. 2023, ¢. 1, s. 6-22. ISSN 1805-6873. [online]. [cit. 08. 12. 2023].
Dostupné A https://1083d3b08f.clvaw-cdnwnd.com/2fcadad522b38b04c8a13c19d47b40dc/200000827-
db47ddb47f/actal 2023 web.pdf?ph=1083d3b08f.

237 \iz OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.

238 To je ptipad kvantifikace vSech relevantnich faktorl pifi stanoveni Givéruschopnosti, resp. ratingu, ktery je
esencidlnim prvkem pro ocenéni financnich transakci. K vybranym aspektim a odkaziim na odbornou literaturu
viz napt. Kalova, D. (2023). Conceptual framework for determining the transfer price of loans. AD ALTA:
Journal of Interdisciplinary Research, ro¢. 13, &. 1, s. 140-145. ISSN 2464-6733. [online]. [cit. 08. 12. 2023].
Dostupné z: https://www.magnanimitas.czZADALTA/1301/papers/A_kalova.pdf.
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ve vztahu k prokazovani jim tvrzené pfevodni ceny a moZnosti doméfeni dané®®® a nutnosti
pristupovat k jednotlivym ptipadiim kazuisticky. Bezpecné pfistavy se jevi tedy jako velmi
atraktivni volbou, nebot’ poskytuji zjednoduSenou spravu prevodnich cen, snizeni
administrativnich a vyvolanych nakladd, a zvySeni pravni jistoty na strané¢ danovych
poplatnikii a spravcl dané. Zaroven plati, ze volbou vhodnych kritérii 1ze eliminovat situace
(transakce), které by byly potencialn¢ zneuzitelné.

Smyslem casti D této souhrnné vyzkumné zpravy je propojit koncept bezpecného pfistavu s
finan¢nimi transakcemi, zejména pak uvéry, a poukazat na podminky, které by mély byt
splnény pfi vytvareni bezpecného piistavu pro finan¢ni transakce. V dalSim kroku je navrzena
konkrétni podoba bezpe¢ného piistavu pro podminky Ceské republiky berouci v potaz
existenci a dostupnost potiebnych dat (¢ast podkladd, kde byla uzita data, ktera podléhaji
ochrané a omezené moznosti uziti, neni veiejné dostupna). V tomto ohledu autotfi zkoumali
nejen v praxi vyuzivané piistupy stanoveni Grokové sazby v ptipad¢ Gveért, ale také stavajici
pravni upravu fady statll, v nichZ existuji normy pro bezpecné ptistavy. Zakladem tedy byly
koncepce uzivané v komparativnich pravnich studiich?®, kde zakladnim vychodiskem byly
standardy/doporuceni OECD tykajici se finan¢nich transakci, zejména Smérnice OECD o
pievodnich cenach.

Struktura textu je nasledujici. Nejprve jsou uvedeny vysledky existujicich standardi
bezpecnych pfistavlh ve vybranych jurisdikcich. V dalsi c¢asti jsou diskutovany mozné
koncepty bezpecného pftistavu, jejich limitd, vhodnych podminek zavedeni a moznych
potfebnych atributi pro ucely ceského danového poplatnika reflektujici podminky ceského
prostiedi a dostupnost potiebnych dat. V nasledujici ¢asti jsou zkoumany datové zékladny,
hodnocena dostupnost dat, soucasné piistupy a srovnatelnost vysledki za uziti rtznych
datovych zékladen. Nésleduje souhrn kli¢ovych zavért vztahujicich se k navrhu bezpe¢ného
piistavu.

9.1 Metodika a data — ¢ast D souhrnné vyzkumné zpravy

Cast D souhrnné vyzkumné zpravy je zaloZena na provedené analyze a syntéze pravidel
bezpecného piistavu pro uv€ry. V této souvislosti byl proveden souhrn stavajicich koncepci
a prezentovana taxonomie kritérii vhodnych pro stanoveni bezpecného piistavu pro uvery.
Tato ¢ast vyzkumné zpravy v tomto ohledu predstavuje, kromé toho, Ze je vychodiskem
ke tvorbé bezpecného ptistavu, rozsifeni poznatkll v oblasti komparativnich studii v oblasti
pfevodnich cen.

V této souvislosti byly analyzovany soucasné pfistupy stanoveni trokovych sazeb u tvérd,
datové zaklady a dostupnost dat, stejn¢ jako vzajemna srovnatelnost vysledkti za uziti riznych
postupt a datovych zakladen. Tyto Casti jsou pak vychodiskem pro navrh vhodnych forem
bezpecného piistavu pro uvery reflektujici Ceské prostiedi a dostupnost potifebnych dat.

239 Brychta, K. a Svirak, P. (2017). Bearing of the Burden of Proof by Tax Authorities within the Setting of
Transfer Prices under Czech Legislation. In Uctovnictvo a auditorstvo v procese svetovej harmonizdcie.
Bratislava: Ekoném, 2017. s. 31-35. ISBN 978-80-225-4415- 3.

240 v/ 3irsim kontextu, viz blize Reimann, M & Zimmermann, R. (Eds.) (2008). The Oxford Handbook of
Comparative Law. Oxford: Oxford University Press.
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Hlavni cile pro tuto ¢ast souhrnné vyzkumné zpravy jsou nasledujici:
1. Predstavit stavajici praxi konceptli bezpecnych ptistavl pro pfevodni ceny u uveért;

2. Predstavit taxonomii kritérii odvozenych pro stanoveni bezpeného pfistavu pro avéry
pfi vyuziti jak standardii stanovenych ve vnitrostatnim préavu, tak standardd OECD pro
bezpeéné piistavy a finanéni transakce;?*!

3. Predstavit stavajici pfistupy stanoveni urokovych sazeb u Gvért vcetné vyuzivanych
datovych zékladech, jejich dostupnost a srovnatelnost poskytovanych vysledkai,

4, Predstavit navrh bezpecného pfistavu pro Ceského poplatnika reflektujici prostredi
a dostupnost potiebnych dat.

Vyzkumna zprdva ma v ¢asti D explorativni charakter, je zalozena na kvalitativnim
vyzkumu zaméfeném na stavajici pravni upravu bezpecnych pfistavii pro uvéry (jak je
uvedena v databazi IBFD?*? ke stavu 2021) spolu s analyzou a syntézou norem OECD ke
stavu 2022. Na zaklad¢ syntézy ziskanych vysledkl autoti identifikovali klicova kritéria pro
stanoveni bezpe¢nych pfistavli pro Gvery spolu s existujicimi problémy a vyzvami, vcetné
uvedeni vyhod a nevyhod vyplyvajicich z vyuzivani této koncepce. V ramci analyzy
stavajicich pfistupil v praxi pii stanoveni Urokovych sazeb u uvért zahrnuli do hodnoceni
pfistup prof. Damadarana, data dostupnd z databdze Bloomberg, metodiky ratingovych
agentur, ktera jsou nejéast&ji v praxi vyuzivany, a dale data Ceské Narodni banky (CNB) ve
vetejn¢ dostupné databazi ARAD.

9.2 Bezpecné pristavy pro finan¢ni transakce ve svété

Béhem kvalitativni analyzy autofi identifikovali 12 jurisdikci, které zavedly bezpecny piistav
pro finan¢ni transakce, konkrétn€ pro stanoveni urokové sazby u poskytnutych uvért. Tento
typ bezpec¢ného piistavu predstavuje bezpefny pristav pro prevodni ceny, nebot’ se tyka
stanoveni ceny. Zem¢, které zavedly tento typ bezpecného pfiistavu, jsou ndsledujici:
Austrélie, Indie, Kypr, Korea, Polsko, Rusko, Srbsko, Singapur, Slovinsko, gv;’/carsko, Novy
Z¢land a Spojené staty. Pouze 3 staty jsou ¢leny EU a jeden EHP.

Nicméné, existuje také 14 jurisdikei, které vyslovné nepouZzivaji obecny koncept bezpe¢ného
pfistavu pro pievodni ceny, ale nabizeji zjednoduSeni pravidel/postupy, které miize byt piijato
(aplikovano) danovymi poplatniky. Tento typ ,bezpecného piistavu“ povaZujeme
za bezpefny pristav pro postup. Mezi stity s timto piistupem se fadi Rakousko, Belgie,
Dansko, Némecko, Lucembursko, Recko, Velka Britanie, Kolumbie, Costa Rica, Peru,
Filipiny, Urugway, Vietnam a Japonsko. Uplatnéné postupy se od statu ke statu lisi, jelikoz se
nezamétuji na stanoveni urokové sazby, pfipadné rozpéti, autofi se dale t€émto postupiim
neveénuji.

241 Viz OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en.

242 IBFD (2021). Tax Research Platform. The International Bureau of Fiscal Documentation (IBFD). [online].
Dostupné z: https://www.ibfd.org/ (ptistup: béhem roku 2021).
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V souvislosti s pravidly "bezpe¢ného piistavu" pro finan¢ni transakce je v odborné literatuie
n¢kdy uvadén pripad Brazilie, kterd méla pravidla ptfevodnich cen v zdkon¢ zakomponovana
jiz od roku 1996, a to na zjednoduseném piistupu. V rdmci finan¢nich transakcich bylo
uvadéno max. rozpéti pro Gvéry poskytnuté zahrani¢nimi spiiznénymi stranami ve vysi 3,5 %
pro dluzniky a 2,5 % pro ucely uznani vynosu.?*® Nicméné je nutné zdlraznit, Ze ze strany
danovych poplatnikii neslo o volbu tohoto zjednoduseného piistupu, nybrz o normativni
pravidla, ktera platila pro vSechny a nebylo je tedy mozné povazovat za bezpeéné piistavy dle
definice ve Smérnici OECD o pievodnich cenach?*,

9.2.1 Kypr?®

Kypr vyuziva pro finan¢ni transakce unilaterdlni bezpecny piistav, ktery opraviluje danové
poplatniky pouZzit minimalni 2 % rentabilitu aktiv po zdanéni, resp. generovat minimalni 2 %
rentabilitu aktiv po zdanéni. Tento rezim bezpecného piistavu je posléze dle pravidel DAC6
reportovan prostfednictvim automatické vymeény informaci. Obdobny pfistup vyuziva takeé
Lucembursko?*, ackoliv tento piistup neni uvadén v jejich legislativnim ramci jako bezpeény
pristav, ale jako zjednoduseny pfistup/rezim. Minimalni 2 % rentabilitu aktiv po zdanéni
mohou aplikovat lucembursti danovi poplatnici, kteti jako zprostfedkovatelko-finanéni entita
nesou pouze omezena rizika.

9.2.2 Slovinsko?*’

Slovinska pravidla "bezpecného pfistavu" jsou zalozena na stavebnicovém modelu. Urokova
sazba se sklada ze dvou ¢asti - variabilni ¢asti a pfirtstku k variabilni ¢asti. Urokova sazba se
stanovi nasledovne:

1. variabilni ¢ast prezentovana bezrizikovou sazbou®*® v zavislosti na ménu uvéru, a
2. navySeni o:
a) prirazku podle splatnosti uvéru (se splatnosti delsi nez 1 rok)

243 Blize viz: Dias Musa, S, Machado, C. & Camargo, L. F. (2021). Brazil - Transfer Pricing Country Tax
Guides. The International Bureau of Fiscal Documentation (IBFD). Tax Research Platform. [online]. [cit. 08. 12.
2023]. Dostupné z: https://research.ibfd.org/.

244 OECD (2022). Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz body E.4.102 a 4.115.

245 Blize viz Kyriacos, S. & M. Costas. (2021). Cyprus — Transfer Pricing. Country Tax Guides IBFD. Tax
Research Platform. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://research.ibfd.org/.

26 Blize viz Clément, C. & A. Weffer. (2021). Luxembourg — Transfer Pricing & Intra-Group Financing,
Country Tax Guides IBFD. Tax Research Platform. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://research.ibfd.org/.

Konkrétné také Obéznik L.I.R. 56/1-56bis/1.

247 Blize viz Pate, B. (2021). Slovenia — Transfer Pricing, Country Tax Guides IBFD. Tax Research Platform.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://research.ibfd.org/.

248 Bezrizikova tirokova sazba miize byt vyjadfena mezibankovni referenéni sazbou. Tyto sazby nicméné prosly
reformou, kdy postupné jednotlivé IBORy piechazi na jednodenni zaji$ténou urokovou sazbu, ktera je stanovena
trhem, oproti IBORUm. Konkrétn€¢ v pfipadé amerického dolaru USD LIBOR se piechazi na SOFR USD, u
japonského jenu JPY LIBOR na TONAR JPY, u britské libry GBP LIBOR na SONIA GBP, a u §vycarského
franku CHF LIBOR na SARON CHF. Dalsi moznosti, jak vyjadiit bezrizikovou sazbu, je aplikace vynosu
vladnich dluhopist, kterd vSak neni v ramci Slovinska zmifiovana.
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b) ptirazku podle ivérového ratingu dluznika.

Slovinskéa danova sprava pravidelné na mésicni bazi zvetejituje oficialné stanovené urokové
sazby. Dle pravidel o pfevodnich cenach, danové uznatelnymi urokovymi naklady mezi
spfiznénymi entitami jsou jen ty, které¢ jsou do vySe takto stanové Urokové sazby. Danovy
poplatnik miize pouzit i jinou trokovou sazbu, pokud by prokazal, Ze by tuto urokovou sazbu
vV ramci uvéru ziskal u nezavislych entit na trhu. Déle slovinsky zdkon o danich z pfijma
obsahuje ustanoveni o pouzivani uvérovych ratingii pro ucely ptfevodnich cen u finanénich
transakci. Diive se zde odkazovalo pfedev§im na metodiku Standard & Poor’s. Nicméné
od roku 2021 zvetejnénim pravidel o zménach pravidel pro uznavané tirokové sazby, piinesla
novela 1 pfevodni tabulku (jako ptfilohu) pro rizné ratingy, jak je pouzivaji a piid€luji riizné
ratingové agentury.?4°

9.2.3 Ruska federace?°

V piipadé Ruska jde o bezpecny pfistav stanoveny na zdkladé ¢l. 269/1 Danového kodexu,
kdy urokova sazba u fizenych transakci je akceptovand v minimalnim a maximalnim rozpéti
pro uvéry denominovanych ve zvolenych ménach. Pro rok 2021 byly pro fizené financ¢ni
transakce stanoveny nasledujici akceptovatelna rozpéti sazeb (viz Tabulka 9-8 dale).

Tabulka 9-8: Bezpecny piistav — akceptovatelné rozpéti min. a max. sazeb?>!

Ména Minimum Maximum
RUB — domaci | 75 % zékladni sazby Ruské narodni banky 7 | 125 % zakladni sazby Ruské narodni

Fizené (0 % pro obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. | banky (180 % pro obdobi od
transakce 2021) 1.1.2020 do 31. 12. 2021)

RUB - 75 % zékladni sazby 125 % zakladni sazby (180 % zakladni
zahrani¢ni sazby pro obdobi od 1. 1. 2020 do
transakce 31.12. 2021)

EUR EURIBOR +4 % EURIBOR +7 %
(0 % pro obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12.
2021)
YUAN SHIBOR + 4 % SHIBOR + 7 %
(0 % pro obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12.
2021)
GBP LIBOR +4 % LIBOR +7 %
(0 % pro obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12.
2021)
CHF CHF LIBOR +2 % CHF LIBOR +5 %
(0 % pro obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12.
2021)
JPY JPY LIBOR +2 % JPY LIBOR +5 %
(0 % pro obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12.
2021)
USD a dalsi USD LIBOR +4 % USD LIBOR +7 %

9 Vice viz: Kovaci¢, M. (2021). Tax Alert August (Slovenia). [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.ey.com/en_si/ey-slovenia-tax-alerts/tax-alert-august-2021.

250 Blize viz Kivenko, E. & A. Artamonov, (2021). Russia — Transfer Pricing, Country Tax Guides IBFD. Tax
Research Platform. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://research.ibfd.org/.

Z1 bid.
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Ména Minimum Maximum

mény (0 % pro obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12.
2021)
Pozn: () K 19. 5. 2021 se jednalo o zékladni sazba ve vy5i 4,5 %.

9.2.4 Srbsko??

Srbské Ministerstvo Financi zvefejituje pravidelné na ro¢ni bazi trokové sazby pouzitelné pro
dané obdobi, a to zvlast' pro banky, poskytovatele financ¢nich leasingovych sluzeb a pro
ostatni pravnické osoby. Urokové sazby jsou odvislé od mény denominovaného uvéru a jeho
splatnosti. Nasledujici tabulka (Tabulka 9-9) prezentuje pfehled takto stanovenych urokovych
sazeb pro pravnické osoby platné pro rok 2021 a 2023.

Tabulka 9-9: Srbsky bezpe&ny piistav pro rok 202123 a rok 2023

Rok 2021 Rok 2023
Ména
Kratkodoby uvér | Dlouhodoby uvér Kratkodoby uveér Dlouhodoby uvér
RSD 3,69 % 3,90 % 3,88 % 4,74 %
EUR 2,32 % 2,83 % 2,98 % 3,22 %
CHF 6,86 % - - 7,84 %
usD 1,57 % 4,01 % 3,18 % 4,28 %

9.25 Australie?®

Australska danova sprava umoziuje danovym poplatnikiim, ktefi splni stanovené podminky
(viz nize), aby pro ucely ptfevodnich cen vyuzili zjednoduSené zdokumentovani svych
ptevodnich cen, jehoz podminky jsou zahrnuty v pokynu “Practical Compliance Guidance
(PCG) 2017/2 — Simplified Transfer Pricing Record Keeping”?*®. Mimo zjednodusené

252 Blize viz Deloitte (2021). Rulebook on “arm’s length” interest rates on intercompany loans for 2021, Tax

Alert, March 2021. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné Z:
https://www?2.deloitte.com/rs/en/pages/tax/articles/tax-alert-march-2021.html.
253 |pid.

24 Viz Regfollower. (2023). Serbia: Minister of Finance Publishes Safe Harbour Interest Rates for 2023.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://regfollower.com/serbia-mof-adopts-arms-length-interest-rates-
for-2023/.

25 Blize viz Butler, M., Vu, C. & Wang, L. (2021). Australia - Transfer Pricing Country Tax Guides. IBFD.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.ibfd.org/. Mimo jiné také ATO (2017). Practical
Compliance Guidance (PCG) 2017/4 ATO Compliance approach to taxation issues associated with cross-border
related party financing arrangements and related transactions. [online]. [cit. 08. 12.2023]. Dostupné z:
https://www.ato.gov.au/law/view/document?docid=COG/PCG20174/NAT/ATO/00001. RovnéZz viz Taxation
Ruling Income Tax: Application of the Division 13 transfer pricing provisions to loan arrangements and credit
balance, TR 92/11. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné Z:
https://www.ato.gov.au/law/view/document?locid=%27FO1/1013393P%27&PiT=19940616000001#.

256 Aystralska dafiova sprava. ATO (2017). Practical Compliance Guidance (PCG) 2017/2 — Simplified Transfer
Pricing Recor Keeping Options. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.ato.gov.au/law/view/pdf/cog/pcg2017-002.pdf. Uginnost pokynu nastala od 1. 1. 2013 pro prvni
¢ast a pro druhou c¢éast od 1. 1. 2015, konkrétné¢ pro manazerské a administrativni sluzby, odchozi nizko-
urovinové pujcky/avery, technické sluzby a ,,nevyznamné‘ transakce. Pokyn je pravideln€ aktualizovan. Tabulka
vychazi z aktualizace v roce 2020.
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zdokumentovani pievodnich cen dany pokyn obsahuje pro nékteré transakce i bezpecné
pfistavy ke stanoveni pievodni ceny.

Vseobecné podminky, které musi poplatnici spliiovat, jsou nasledujici:

1. Danovy poplatnik (australska entita) nesmi mit fizenou transakci s podnikem, ktery
sidli ve statech s preferenénim dafiovym rezime dle pokynu PCG 2017/2%%'.

2. Danovy poplatnik nesmi mit fizenou transakci zahrnujici licen¢ni poplatky nebo
poplatky vyplyvajici z dohod o vykonu védy a vyzkumu.

3. Daiovy poplatnik nesmi generovat dlouhodobé ztraty.2®

4. Danovy poplatnik neprosel restrukturalizaci v daném roce.

5. Danovy poplatnik dodrzuje pravidla v oblasti pievodnich cen.

Mimo jiné PCG poskytuje dannovym poplatnikim postupy, jak posuzovat rizika prevodnich
cen v rdmci finan¢nich transakci. Tyto rizika australskd daniova sprava klasifikuje od zelené
zOny, resp. nizka rizika, po ¢ervenou zoénu, resp. velmi vysoka rizika, kdy danovi poplatnici
nesouci velmi vysoka rizika nejsou opravnéni zadat o predbézné cenové dohody (APA).

Nicméng, pro kazdy typ transakce, pro néjz je zjednoduSeni navrhovano, jsou jesté stanoveny
specifické podminky. Danovy poplatnik musi tedy spliiovat jak vSeobecné, tak i specifické
podminky, nasledné poté datiovy poplatnik zdokumentuje jen jejich naplnéni. Nasledujici
tabulka uvadi pouze bezpecné pfistavy tykajici se financnich transakci. Je vyslovné
zdaraznéno, Ze tyto bezpecné piistavy se netykaji a nesmi byt aplikovany na jiné financni
transakce, zejména na finan¢ni zaruky. Pro souhrn viz
Tabulka 9-10 nize.

Tabulka 9-10: Bezpeény pristav pro finanéni transakce?®

Typ transakce Bezpeény pristav Specifické podminky

Ptichozi nizko-uroviiové tivéry Urokova sazba nesmi byt v&tsi nezli | Souhrnna absolutni hodnota
sazba zvefejiiovana Reserve Bank | Givéru nesmi byt vys$si nez 50
of Australia pro ucely malych | mil. AUD, avér &i pijcka jsou
podnik, variabilni a zajistovana. denominované v AUD,
V roce 2018 ¢&i poté, je urokova | naklady souvisejici s Gvérem
sazba shodnd s odchozi nizko- | jsou taktéz placeny v AUD.

urovilovym avérem/pujckou  (viz

257 Pokyn uvadi konkrétné tyto staty: Andora, Bahamy, Britské panenské ostrovy, Kypr, Lichtenstejnsko, Samoa,
Americké Panenské ostrovy, San Marion, Vanuatu, Svata Lucie, Nauru, Marshallovy ostrovy, Dominikanska
republika, Kajmanské ostrovy, Bahrajn, Anguilla, Belize, Cookovy ostrovy, Gibraltar, Jersey, Mauritius, Niue,
Svaty Martin, Seychely, Aruba, Guernsey, Montserrat, Svaty Kitts a Nevis, Bermudy, Curacao, Grenada,
Libérie, Monako, Panama, Svaty Vincent a Grenadiny, ostrovy Turks a Caicos.

2%8 Mysleno déle nez 3 roky.

29 Blize viz Butler, M., Vu, C. & Wang, L. (2021). Australia - Transfer Pricing Country Tax Guides. IBFD.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.ibfd.org/. Mimo jiné také ATO (2017). Practical
Compliance Guidance (PCG) 2017/4 ATO Compliance approach to taxation issues associated with cross-border
related party financing arrangements and related transactions. [online]. [cit. 08. 12.2023]. Dostupné z:
https://www.ato.gov.au/law/view/document?docid=COG/PCG20174/NAT/ATO/00001. Rovnéz viz Taxation
Ruling Income Tax: Application of the Division 13 transfer pricing provisions to loan arrangements and credit
balance, TR 92/11. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.ato.gov.au/law/view/document?locid=%27FO1/1013393P%27&PiT=19940616000001#.
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Typ transakce Bezpecny pristav Specifické podminky
nize).
Odchozi nizko-uroviiové uvery Urokova sazba nesmi byt mensi | Souhrnnd absolutni hodnota

nez: uvéru do 50 mil. AUD; taveér
e 4,91 % pro rok 2015 je denominovan v AUD,
e 4,37 % pro rok 2016 naklady souvisejici s tvérem
e 4,34 % pro rok 2017 jsou taktéz placeny v AUD.
e 3,79 % pro rok 2018
e 3,76 % pro rok 2019
e 2,33 % pro rok 2020
e 1,79 % pro rok 2021

9.2.6 Singapur?t°

Na zaklad¢ pravidelné aktualizované Transfer Pricing smérnice, mohou daiovi poplatnici
vyuzit bezpecny pfistav na vnitropodnikové uvéry do 15 mil. SGD v podob¢ orienta¢nich
marzi, které danova sprava (IRAS) zvefejiiuje na webovych strankach vzdy na zacatku
kalendarniho roku. Soucasné¢ u téchto uvéri jsou danovi poplatnici osvobozeni od povinnosti
zdokumentovat tuto finanéni transakci. !

Orienta¢ni marze jsou aplikovany na zékladni referencni sazbu, kterd pro ptipad pohyblivych
tirokovych sazeb byla do roku 2022262 mezibankovni sazba typu SIBOR, USD LIBOR ¢i dalsi
(tzv. IBORYy) a v ptipadé fixnich urokovych sazeb napt. SGD/USD swapova tGrokova sazba
nebo vynos z vladnich dluhopisii Singapuru.

Od roku 2022 Ize uplatnit jen zajisténé jednodenni bezrizikové urokové sazby v podobé
SORA, SONIA, SOFR ¢i dalsi. Tabulka nize (Tabulka 9-11) prezentuje orienta¢ni marze, jak
je zvetejnuje prislusnd smernice.

Tabulka 9-11: Orientaéni marZe pro uvéru do 15 mil. SGD?%

Pujcky/aveéry ziskané ¢i poskytnuté Orientacni marZe k zakladni referencni sazbé
Od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 250 p.b. (2,50 %)
Od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 175 p.b. (1,75 %)
Od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 175 p.b. (1,75 %)
Od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 200 p.b. (2,00 %)
Od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 275 p.b. (2,75 %)

260 Blize viz S. Sim, F. Akhtar & A. Teo. (2021). Singapore - Transfer Pricing & Intra-Group Financing. Country
Tax Guides. IBFD. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.ibfd.org/

Dale viz IRAS (2021). IRAS e-Tax Guide, Transfer Pricing Guidelines, sekce 15 [online]. [cit. 08. 12. 2023].
Dostupné z: etaxguide_cit_transfer-pricing-guidelines 6th.pdf..

21 |RAS (2021). IRAS e-Tax Guide, Transfer Pricing Guidelines. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
etaxquide cit_transfer-pricing-guidelines 6th.pdf.; odst. 13.36.

262 7 dtivodu reformy referenéni sazeb a prechod z IBOR{ na jednodenni zajisténou bezrizikovou trokovou
sazbu, kterd je stanovena trhem.

%3 |RAS (2021). IRAS e-Tax Guide, Transfer Pricing Guidelines. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
etaxquide_cit_transfer-pricing-guidelines 6th.pdf. a dale doplnéni https://www.iras.gov.sg/taxes/corporate-
income-tax/specific-topics/transfer-pricing, sekce Applying the Arm’s Length Principle to Related Party
Financial Transactions.
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Pujcky/avéry ziskané ¢i poskytnuté Orientacni marZe k jednodenni bezrizikové
urokové sazbé

Od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 180 p.b. (1,80 %)

Od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 230 p.b. (2,30 %)

9.2.7 Korea?®

Korea vyuziva dva bezpecné pfistavy, jeden pro zaruky a druhy pro pteshrani¢ni ptijcky/avery
ziskané ¢i obdrzené. V piipadé uvera se aplikace bezpecného piistavu odviji od podminek
uvedenych v “International Tax Coordination Law — Presidential Decree” (ITCL-PD) a k
tomu vydavanému pokynu “Enforcement Rules of the Law for Coordination of International
Tax Affairs” (LCITA), které byly poprvé zvefejnény v unoru a v bieznu 2017, a od sazeb
stanovenych v ramci “Enforcement Decree of Corporate Tax Act” (EDCTA). Aktualizaci
ITCL-PD v roce 2021 je bezpecny pfistav povazovan taktéz za jednou z moznych
pfiméfenych metod pro stanoveni prevodnich cen.

Bezpecny pristav je stanoven pro dvé odlisné situace. Zaprvé, kdy korejsky rezident ptjci
finan¢ni prostiedky zahrani¢ni spiiznéné entité, je stanoven v podobé trzni Urokové sazby
odrazejici precerpani finanénich prostiedkll na bankovnim uctu (tj. kontokorent). Pro rok
2021 se jednalo o vysi 4,6 %. Za druhé se jednd o situaci, kdy korejsky rezident si plij¢i od
zahrani¢ni spiiznéné entity. V tomto piipad¢€ je bezpecny pfistav prezentovan mezibankovni
referencni sazbou v podobé GBP LIBOR k poslednimu dni piedchoziho fiskélniho roku, plus
1,5 %.

Jak jiz bylo zminéno i v predchozich ptikladech, z divodu reformy IBORu, Korea
aktualizovala EDCTA?® a nové od 18. 3. 2022 uvadi vyuzivani jednodennich urokovych
sazeb pro stézejni mény?®® plus 1,5 %.

9.2.8 Indie®®

Bezpecny ptistav se v Indii vyuziva jiz od roku 2009, tj. jesté¢ pied posvécenim tohoto
piistupu ze strany OECD. Nicménég, Indie neni ¢lenem OECD a neni povinnd se tedy
doporuc¢enim OECD fidit. V soucasnosti jsou bezpetné pfistavy upravovany obé&znikem
vydavanym Centralni radou pro pifimé dan¢ (CBDT).

264 Blize viz Nam, T., Lee, S. & Cho, B. (2021). Korea (Rep.) — Transfer Pricing, Country Tax Guides. IBFD.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.ibfd.org/. Dale také Enforcement Decree of Corporate Tax
Act (EDCTA), dostupné z: Statutes of the Republic of Korea (klri.re.kr) nebo
<B9FDCOCEBCBCB9FDBDC3C7EOB7C92E687770> (icnl.org), Enforcement Rules of the Law for
Coordination of International Tax Affairs (LCITA) a International Tax Coordination Law — Presidential Decree
(ITCL-PD). Piedpisy v anglické mutaci jsou dostupné z webovych stranek: Korea Legislation Research Institute
(2023). Korean law. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: www.klri.re.kr.

265 Aktualizace EDCTA, k uc¢innosti ke dni 18. 3. 2022.

266 K onkrétné pro Korejsky Won — KOFR (zajisténa jednodenni Repo sazba), pro EURO — ESTR (kratkodoba
nezajisténa sazba), US dolar — SOFR (zajisténa jednodenni sazba), pro britskou libru — SONIA (priimérna
indexovand jednodenni sazba, nezajisténa), pro Svycarsky frank — SARON (primérna zajisténd jednodenni
sazba), pro japonsky jen — TONA (jednodenni pramérna sazba, nezajisténa).

267 Blize viz Butani, M. (2021). India — Transfer Pricing & Intra-Group Financing, Country Tax Guides. IBFD.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.ibfd.org/ .
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Bezpecné pristavy jsou cilené jen pro malé podniky, s cilem snizit jejich vyvolané naklady
zdanéni. Stanovené bezpecné pfistavy jsou zpravidla platné po dobu 5 let ¢i 3 let a danovy
poplatnik je déle povinen je zdokumentovat dle pravidel 10TA az 10TG uvedenych
Vv pravidlech pro ucely zdanéni dan¢ z pfijmt (Income tax rules). Bezpecné ptistavy se nesmi
aplikovat na fizené transakce se staty s nizkym zdanénim, resp. kde sazba dan¢ z piijmi
pravnickych osob je nizsi nez 15 %. Bezpecné ptistavy prezentuji minimalni vysi rentability
nakladii (provozni), kterou by mél indicky rezident generovat v ramci uskute¢nénych
mezinarodnich transakci, z pozice tivéri jde o minimalni urokovou sazbu.

Od roku 2017 doslo k vyznamné revizi bezpecnych piistavli z pohledu uvéra. Jednak se v
ramci stanovené urokové sazby pro uvery zacala rozliSovat ména a taktéz uvérovy rating
dluznika268. Dale se bezpecny pristav skladd ze dvou slozek. Prvni Cést je prezentovana
zakladni sazbou a posléze je k ni pfipocten spread. V ptipadé ivéru denominované v INR (v
domaci méng), nesmi zakladni sazba byt mensi nezli rocni Grokova sazba Centralni banky
Indie pro refinancovéani. V piipadé uvéru denominovaného v zahraniéni méné, nesmi byt
zakladni sazba mensi nezli 6M LIBOR k 30. zaii predchoziho ptisluSného roku. Nasledné se k
zakladni sazbé piipocte spread v zavislosti na uvérovém ratingu dluznika. Nasledujici tabulka
(Tabulka 9-12) prezentuje bezpecny ptistav zahrnujici obé slozky.

Tabulka 9-12: Bezpetny piistav pro plijcky/aveéry?s

. Spread pro odchozi uvéry RO D RD I
Uvérovy rating dluznika (CRISIL) Rl i uvéry v zahrani¢ni
v doméaci méné (INR) ménd

Zakladni sazba

Zakladni sazba nesmi byt
mensi nezli roéni urokova
sazba Centralni banky pro

Zakladni sazba nesmi byt
mensi nezli 6M LIBOR,

refinancovani plus spread
nize

plus spread nize

AAAaz A 175 b.p. 150 b.p.
BBB-, BBB nebo BBB+ 325 b.p. 300 b.p.
BBazB 475 b.p. 450 b.p.
CazD 625 b.p. 600 b.p.
Rating neni k dispozici, dale agregovana

hodnota avéru vicéi vSem spfiznénym entitam je 425 b.p. 400 b.p.

mensi nezli 1,000 mil. INR k 31. 3. ptislusného
ptedchoziho roku.

9.2.9 USA?®

Za stat puvodu pravidel pro pfevodni ceny jsou povazovany Spojené staty americké, které
maji velmi rozsahly legislativni rdmec pfevodnich cen. Bezpecné piistavy maji své uplatnéni
i zde. Dale uvedeny text se zabyva pravidly u piajcek ¢i zaloh v ramci skupiny spojenych

268 Oznacovan jako CRISIL.

269 Pfestoze bezpeéné pristavy byly vzdy stanoveny pro 5Sleté ¢i 3leté obdobi. Tabulka prezentuje pouze bezpecné
piistavy platné pro obdobi 2019 az 2020.

210 Zpracovano dle Ritter, B. (2021). United States — Transfer Pricing & Intra-Group Financing, Country Tax
Guides. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.ibfd.org/.
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osob. Pro tyto ucely americkd danova sprava (US Internal Revenue Service) vydava pokyny
a zvefejiiuje aplikovatelné urokové sazby pro uvéry a zdlohy denominované v USD.
Bezpeény piistav viak nelze uplatnit u finanénich institucich?’,

Ustanoveni 1.482-29(a) zdkona o piijmech definuje urokové sazby dle principu trzniho
odstupu jako skutecné stanovené urokové sazby, pokud je jejich sazba alespon ve vysi 100 %
niz8iho limitu aplikované federdlni sazby (AFR) a zaroveil neni vyssi nezli 130 % vysSiho
limitu této sazby. Jinymi slovy, Grokové sazby budou povazovéany za trzni a v souladu s
principem trzniho odstupu, pokud se budou pohybovat mezi 100 % az 130 % AFR dle typu
uveéru a aroceni. Americka dafova sprava zverejnuje AFR meési¢né€, a to pro ucely dané z
pfijml v podobé tzv. Revenue rulings, a to pro kratkodobou, stfednédobou a dlouhodobou
splatnost Gvért. Soucasna verze pro prosinec 2023 je prezentovan v tabulce nize (Tabulka
9-13).272

Tabulka 9-13: Aplikované federalni sazby — bezpeény pfistav pro uvéry denominované v USD?7

AFR T T Obdobi 5 z TOTT Splatnost
roéni pulrocni Ctvrtletni mésicni

AFR 5,26 % 519 % 5,16 % 513 % Kratkodoby
110 % AFR 5,79 % 571 % 5,67 % 5,64 % (do 3 let)
120 % AFR 6,33 % 6,23 % 6,18 % 6,15 %
130 % AFR 6,86 % 6,75 % 6,69 % 6,66 %
AFR 4,82 % 4,76 % 4,73 % 471 % Stiednédoby (3
110 % AFR 5,31 % 5,24 % 521 % 518 % az 9 let)
120 % AFR 5,79 % 571 % 5,67 % 5,64 %
130 % AFR 6,29 % 6,19 % 6,14 % 6,11 %
150 % AFR 7,27 % 7,14 % 7,08 % 7,04 %
175 % AFR 8,50 % 8,33 % 8,25 % 8,19 %
AFR 5,03 % 4,97 % 4,94 % 4,92 % Dlouhodoby
110 % AFR 5,54 % 547 % 5,43 % 541 % (ptes 9 let)
120 % AFR 6,05 % 5,96 % 5,92 % 5,89 %
130 % AFR 6,56 % 6,46 % 6,41 % 6,37 %

9.2.10 Novy Zéland>™
Novy Zéland od poloviny roku 2018 nabizi zjednoduSeni pro dluznika s Gvérem malého
rozsahu, tj. do 10 mil. NZD?".

271 Pro které finanéni transakce piedstavuji hlavni predmét (jadro) podnikani. Lisi se tedy zasadnim zpiisobem ve
svém funkénim a rizikovém profilu.

272 \/iz Revenue Ruling, Applicable Federal Rate, 2023-21. Section 1274. Determination of Issue Price in the
Case of Certain Debt Instruments Issued for Property. [online]. [cit. 08. 12.2023]. Dostupné z:
https://www.irs.gov/pub/irs-drop/rr-23-21.pdf.

273 Viz Revenue Ruling, Applicable Federal Rate, 2023-21. Section 1274. Determination of Issue Price in the
Case of Certain Debt Instruments Issued for Property. [online]. [cit. 08.12.2023]. Dostupné z:
https://www.irs.gov/pub/irs-drop/rr-23-21.pdf.

274 Zpracovano s vyuzitim:

Prescott-Haar, L., Day, S. & J. Blackburn. (2021). New Zealand — Transfer Pricing, Country Tax Guides. IBFD.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.ibfd.org/.

Loveday, M. (2023). New Zealand — Transfer Pricing, Country Tax Guides. IBFD. [online]. [cit. 08. 12. 2023].
Dostupné z: https://www.ibfd.org/.
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Urokova sazba je stanovena souétem zékladni trokové sazby pro malé uvéry &i podobné
finan¢ni instrumenty (pokud neexistuje snadno dostupna trzni urokové sazba pro dluhovy
nastroj s podobnymi podminkami a rizikovymi charakteristikami) a marze ve vysi 3,75 %.
Nicméné tato marze byla uplatnitelna jen do 30. 6. 2021, kdy doslo k aktualizaci. V
soucasnosti (od 31. 8. 202327%) plati marze ve vysi 1,75 %.

9.2.11 Polsko®'’

Polsko od roku 2019 umoziuje danovym rezidentim uplatnit bezpecny pfistav na trokové
sazby u uvért. Aplikovatelné urokové sazby pro dané obdobi jsou pravidelné zvefejiiovany
Pokynem MoF?™8 v prosinci, suginnosti od 1. 1. nasledujictho roku. Bezpeény pfistav je
tvofen relevantni zédkladni irokovou sazbou zvySenou o marzi (rizikovou ptirdzku).

Zékladni ramec pro rok 2023 (jak fyzické, tak pravnické osoby) je uveden v tabulce nize.
Obdobné jako v jinych statech, je ziejmy pfechod od mezibankovnich referen¢nich sazeb
(IBOR1) na jednodenni urokové sazby urc¢ené trhem.

Dle stanovenych podminek, se bezpetny pfistav vztahuje na pujcky, avéry aemise
dluhopist?’®. Podminky pro uplatnéni moznosti bezpe¢nych piistavil jsou v zasadé jednotné
jak pro fyzické, tak i pravnické osoby, a jsou vymezeny v Zakon¢ o danich z pfijmt ¢i v
souvisejicich dokumentech?®°, a to nasledovné:

275 Parliamentary Counsel Office (2023). Income Tax Act 2007. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.legislation.govt.nz/act/public/2007/0097/latest/versions.aspx. Blize viz oddil GC 15 az GC 19
Income Tax Act.

Tato ustanoveni také obsahuji stupnovity pristup pro stanoveni tivérového ratingu; tento postup je spraveem dané
akceptovan v ptipad¢, kdy danovy poplatnik nepouzije ustanoveni pro zjednoduseny postup v ramci Gveért
S malym rozsahem.

276 Dalgi revize uplatnitelné marZe je pldnovana ke dni 30. 6. 2024.

277 Zakladni rdmec zvefejnén v dokumentu: MONITOR POLSKI DZIENNIK URZEDOWY
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ Warszawa, dnia 23 grudnia 2022 r. Poz. 1260. OBWIESZCZENIE
MINISTRA FINANSOW z dnia 20 grudnia 2022 r. w sprawie ogloszenia rodzaju bazowej stopy procentowe;j i
marzy dla potrzeb cen transferowych w zakresie podatku dochodowego od o0séb fizycznych i podatku
dochodowego od  os6b  prawnych  (2022). [on-line]. [cit  08.12.2023]. Dostupné z:
https://monitorpolski.gov.pl/MP/2022/1260.

Sirsi komentat obsazen v dokumentu: UZASADNIENIE. Podstawa prawna obwieszczenia (2022). [on-line]. [cit
08.12.2023].  Dostupné  z: https://www.podatki.gov.pl/media/8927/uzasadnienie-obwieszczenia-safe-
harbour.pdf. Dale také viz M. Aleksandrowicz, M. Bieniasz, P. Chodzifiski & M. Ignasiak. (2023). Poland —
Transfer Pricing. Country Tax Guides, IBFD. [on-line]. [cit 20. 11. 2023]. Dostupné z: https://research.ibfd.org/.

28 MONITOR POLSKI DZIENNIK URZEDOWY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ Warszawa, dnia 23
grudnia 2022 r. Poz. 1260. OBWIESZCZENIE MINISTRA FINANSOW z dnia 20 grudnia 2022 r. w sprawie
ogloszenia rodzaju bazowe] stopy procentowej i marzy dla potrzeb cen transferowych w zakresie podatku
dochodowego od osob fizycznych i podatku dochodowego od o0sob prawnych (2022). [on-line]. [cit 08. 12.
2023]. Dostupné z: https://monitorpolski.gov.pl/MP/2022/1260.

2% Viz UZASADNIENIE. Podstawa prawna obwieszczenia (2022). [on-line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.podatki.gov.pl/media/8927/uzasadnienie-obwieszczenia-safe-harbour.pdf, bod 2.

280 pro fyzické osoby viz: Ustawa o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych. Stan prawny aktualny na dzien:
02. 08. 2023. Dz.U.2022.0.2647 t.j. - Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb
fizycznych. Ustawa o podatku dochodowym od o0séb fizycznych. Rozdziat 4b. Ceny transferowe. Oddziat 2.
Zasada ceny rynkowej. Art. 23s. Ustawa o podatku dochodowym od osob fizycznych. [on-line]. [cit
08. 12. 2023]. Dostupné z: https://lexlege.pl/ustawa-0-podatku-dochodowym-od-osob-fizycznych/.
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Urokova sazba tvéru na ro¢ni bazi ke dni uzavieni smlouvy se stanovi na zaklad¢ typu
zakladni urokové sazby a marze, jak je uvedeno ve sdéleni ministra ptislusného pro
vefejné finance platném ke dni uzavreni smlouvy;

nejsou stanoveny zadné jiné poplatky neZ uroky v souvislosti s poskytnutim nebo
obsluhou tvéru, vcetn¢ provizi nebo prémii;

pujcka byla poskytnuta na dobu max. 5 let;

v pribé¢hu zdanovaciho obdobi celkova vySe zavazkii nebo pohledavek spojeného
subjektu z titulu ptjéek se spojenymi subjekty, vypoctend zvlast pro poskytnuté
a sjednané ptjcky, nepresahuje 20 000 000 PLN nebo jejich ekvivalent;

vétitel neni subjektem, ktery mé sidlo, je usazen nebo je fizen na izemi nebo v zemi,
kde dochazi ke skodlivé danové konkurenci.

Souhrnné viz Tabulka 9-14 dale.

Tabulka 9-14: Bezpeény piistav pro tvéry/zaptjcky pro rok 2023 v Polsku

281

Tye.se}zvby / Ména dvéru Zpisob stanoveni
(prirazka)
WIBOR 3M, nebo
PLN WIRON 3M
USD 90denni primérna hodnota SOFR
Zakladni Ize 3M LIBOR v USD — avéry poskytnuté pied 01.01.2022
EUR EURIBOR 3M
CHF 3mésicni slozeny kurz SARON
GBP slozena sazba SONIA 3M
Ize LIBOR 3M pro GPB — avéry poskytnuté pied 01.01.2022
pro dluznika max. 2,9 procentniho bodu!
Rizikova pro véfitele min. 2,4 procentniho bodu?
prirazka Soucet absolutni hodnoty zakladni urokové sazby a hodnoty
(navySeni) jinak marze pro dluznika nebo véfitele, pokud je zakladni urokova
sazba niz§i nez nula.
Pozn.:

1) Do 31.12.2022 max. 2,8 %, do 31. 12. 2021 max. 2,3 % a do 31. 12. 2020 max. 2 %.

Pro pravnické osoby viz: Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Stan prawny aktualny na dzien:
02. 08. 2023.Dz.U.2022.0.2587 t.j. - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0so6b prawnych.
Art. 11g. Odstapienie od okreslenia dochodu (straty) w przypadku transakcji kontrolowanych dotyczacych
pozyczki. [on-line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://lexlege.pl/ustawa-0-podatku-dochodowym-od-osob-
prawnych.

281

Vlastni zpracovani s vyuzitim:

MONITOR POLSKI DZIENNIK URZEDOWY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ Warszawa, dnia
23 grudnia 2022 r. Poz. 1260. OBWIESZCZENIE MINISTRA FINANSOW z dnia 20 grudnia 2022 r.
w sprawie ogloszenia rodzaju bazowej stopy procentowej i marzy dla potrzeb cen transferowych w
zakresie podatku dochodowego od 0s6b fizycznych i podatku dochodowego od 0s6b prawnych (2022).
[on-line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://monitorpolski.gov.pl/MP/2022/1260.

UZASADNIENIE. Podstawa prawna obwieszczenia (2022). [on-line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.podatki.gov.pl/media/8927/uzasadnienie-obwieszczenia-safe-harbour.pdf.

Aleksandrowicz, M., Bieniasz, P. Chodzinski & M. Ignasiak. (2023). Poland — Transfer Pricing.
Country Tax Guides, IBFD. [on-line]. [cit 20. 11. 2023]. Dostupné z: https://research.ibfd.org/.
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2) Od 1. 1.2020 az do 31. 12. 2022 max. 2 %. Az do 31. 12. 2021 byly marze stejné a nerozliSovala se pozice entity (tj.
vetitel ¢i dluznik).

Dalsimi pravidly jsou:
e Castky pijeky vyjadiené v cizi méné se prepoéitavaji na PLN podle primérného
sménného kurzu vyhlaSeného Polskou narodni bankou v posledni pracovni den
predchézejici dni vyplaceni ¢astky ptjcky.

e Piedchozi pravidla se pfiméfen¢ pouziji i na uvér a emisi dluhopist.

e Ministr odpovédny za vefejné finance oznami nejméné jednou roéné v Utednim
véstniku Polské republiky "Monitor Polski" (MoF) typ zakladni urokové sazby a
marze, piicemZz zohledni typy zakladnich trokovych sazeb uplatiovanych
na mezibankovnim finan¢nim trhu.

Mimo jiné polsky spravce dané vydava tzv. odiivodnéni®® tykajici se zavedeni bezpe¢ného
pfistavu, ktery poskytuje S$irSi komentdf a vyklad daného pravidla. Zde je explicitné
vymezeno, ze zakladni urokové sazby jsou prezentovany sazbami mezibankovniho trhu, které
bézné tvori zaklad urokovych sazeb pro bankovni uvéry poskytované v dané méng.
Odivodnéni se dale vénuje otdzce uziti jiz neexistujicich sazeb mezibankovniho trhu, které
slouzi zejména k ,,doziti* existujicich starSich smluv. Daéle jsou blize specifikovany typy
kurzti véetné konkrétniho ur¢eni sazby — napf. pro SONIA (SONIA 3M Compound Rate).

Co se tyCe stanovené¢ marze (rizikové pfirdzky), tak ta vychazi z verejné dostupnych
statistik Polské narodni banky (pro tvéry poskytnuté v polskych zlotych) a z kotaci na
finan¢nim trhu ze sluZby Bloomberg Terminal o marZich u tivérovych transakei.

Soucasna aplikace marze ve vysi 2,8 % ¢i 2 % v zavislosti za pozici danového poplatnika,
byla ovlivnéna zejména:

e dal§im zpfisnénim uvérové politiky viici podnikiim (odkaz na studii Polské narodni
banky);

e zpruznénim mechanismu ,bezpecného pristavu“ s ohledem na zvySenou nejistotu
souvisejici mj. s negativnim dopadem geopolitické krize zpisobené valkou na
Ukrajing, energetickou krizi v Evropég, rostouci inflaci a zvySujicimi se urokovymi
sazbami na polské hospodaistvi; a

e rozSifenim pouzivani bezpecného pfistavu s cilem snizit administrativni
a byrokratickou zatéz.

Nicméné z odiivodnéni jasné vyplyva, Ze zdkladni urokové sazby a vySe marze zde uvedené
nemaji byt chiapiny?®® jako referenéni hodnoty pro tudely analyzy a stanoveni
prevodnich cen. Rezim bezpecného piistavu je dobrovolny a neptedstavuje

obligatorni/normativni pravidlo.

282 UZASADNIENIE. Podstawa prawna obwieszczenia (2022). [on-line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.podatki.gov.pl/media/8927/uzasadnienie-obwieszczenia-safe-harbour.pdf, bod 3. dokumentu.

283 \/e smyslu, Ze nesmi byt na né v tomto ohledu odkazovano.
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9.2.12 §vycarsk0284

Svycarsko nabizi velmi sofistikovany, propracovany a komplexni rezim bezpe&nych p¥istavi.
Pravideln¢ zvetejnované obézniky ze strany Federdlni danové spravy (FTA) prezentuji
minimalni a maximalni aplikovatelné¢ trokové sazby, jak pro poskytované, tak pro ptijaté
uvery. Vyse urokovych sazeb se liSi v zavislosti na specifikaci ucelu, typu véru a mény.
Obéznik mimo jiné uvadi aplikovatelnou urokovou sazbu pro Gvéry/ptijcky financované jen z

vlastniho kapitdlu bez ucasti externiho financovani (pro rok 2021 a 2022 ve vysi 0,25 % a
1,25 % pro rok 2023).

Z pohledu bezpecného pristavu jsou vyznamné dva klicové obézniky. Jeden z nich obsahuje
vymezeni akceptovatelné urokové sazby, a tedy danoveé uznatelné urokové néklady pro zalohy
nebo Gvéry v CHF?®®, a nasledné druhy obéznik se vénuje této problematice z pohledu cizich
meén.

Pravidla pro zalohy a Gvéry v doméci méné (CHF) prezentuje obéznik ,, Steuerlich anerkannte
Zinssditze fiir Vorschiisse oder Darlehen in Schweizer Franken*® tak, jak je uvedeno
Vv nasledujici tabulce (viz Tabulka 9-15).

Tabulka 9-15: Sumarizace bezpe&ného piistavu u zaloh a plijéek v CHR?¥

Urokova sazba

Zakladl_n BIiZsi specifikace (podkategorie) (event. zpisob Komentar/doplnéni
kategorie ,
stanoveni sazby)
Poskytnuty financovan z vlastniho kapitalu, pokud min. 1 2%
spojené osob&é | neni zapotiebi financovani cizim
financovani z vypujéniho kapitalu pofizovaci cena do 10 mil. (v¢etn¢)
+Ya-% % CHF %2 %

nad 10 mil. CHF %

24 Dle Fidgendssisches Finanzdepartement (2023). EFD Direkte Bundessteuer Verrechnungssteuer.
Rundschreiben. Steuerlich anerkannte Zinssdtze 2023 fiir Vorschiisse oder Darlehen in Schweizer Franken. [on-
line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.estv.admin.ch/estv/de/home/verrechnungssteuer/fachinformationen/rundschreiben.html.

Datovano 07. 02. 2023.

Eidgendssisches Finanzdepartement (2023). EFD Direkte Bundessteuer Verrechnungssteuer. Rundschreiben
Steuerlich anerkannte Zinssdtze 2023 fiir Vorschiisse oder Darlehen in Fremdwéhrungen. [on-line]. [cit
08.12.2023]. Dostupné z:  https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen/rss-
feeds/nach-themen/alle-mitteilungen.msg-id-92871.html.

Datovéno 08. 02. 2023.

Dale R. Stocker (2021). Switzerland - Transfer Pricing & Intra-Group Financing, Country Tax Guides. IBFD.
[on-line]. [cit 30. 08. 2021]. Dostupné z: https://research.ibfd.org/.
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Viz Eidgendssisches Finanzdepartement EFD Direkte Bundessteuer Verrechnungssteuer (2023).
Rundschreiben. Steuerlich anerkannte Zinssétze 2023 fiir Vorschiisse oder Darlehen in Schweizer Franken. [on-
line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen/rss-
feeds/nach-themen/alle-mitteilungen.msg-id-92870.html.
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27 Dle FEidgendssisches Finanzdepartement (2023). EFD Direkte Bundessteuer Verrechnungssteuer

Rundschreiben. Steuerlich anerkannte Zinssétze 2023 fiir Vorschiisse oder Darlehen in Schweizer Franken. [on-
line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen/rss-
feeds/nach-themen/alle-mitteilungen.msg-id-92870.html.
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Zakladni Urokova sazba
. Blizsi specifikace (podkategorie) (event. zpuisob Komentar/doplnéni
kategorie
stanoveni sazby)
min. vSak 1 %2 % %
Prijaty od uvéry na bydleni a max. 2 ¥4 %
spojené osoby | nemovitosti (u zemé&d¢lstvi
{hvootéky a
g;vil;éeyg% ir;’n?z pramysl a obchod max. 2 % %
hodnoty)
- Zhytek?®8 bydleni a max. 3 % specialni pravidlo
zemé&délstvi vaznouci ke
skrytému vlastnimu
kapitalu
prumysl a obchod max. 3 %2 % dtto
provozni uvéry obchodni a vyrobni | do 1 mil. CHF max. 3 % dtto
spole¢nosti do 1 %
mil. CHF nad 1 mil. CHF max.
2% %
pro holdingové do 1 mil. CHF max. dtto
spole¢nosti a 3% %
sPOl.e,CI,lOStl. nad 1 mil. CHF max.
spravujici aktiva
2%

Nicméné pravidla pro zalohy a Uv€ry v cizi méné upravuje druhy obéZznik “Steuerlich
anerkannte Zinssitze fiir Vorschiisse oder Darlehen in Fremdwdihrungen . Pro posouzeni
priméiené tirokové sazby u zaloh nebo Gvéra v cizich ménach tcastniklim nebo spiiznénym
tretim osobam nebo od ucastniki nebo spiiznénych tretich osob vychazi Federalni danova
sprava (FTA) pfi svych vypoctech z Grokovych sazeb (referencnich hodnot) zvetejnénych na
posledni stran¢ zvetfejiiovaného obézniku. Ty vychazeji jednak z pétiletych sazeb SWAP
a jednak z vynosi dlouhodobych investic, napf. podnikovych dluhopisi. Soucasna vyse
urokovych sazeb pro obdobi 2018 az 2023 je prezentovana v tabulce nize (Tabulka 9-16).

Tabulka 9-16: Souhrn trokovych sazeb pro obdobi 2018 — 2023 (cizi mény)?*°

| Zem¢ [Ména| 2018 | 2019 | 2020 [ 2021 | 2022 | 2023 |

288 7 gehoz:

a) Stavebni pozemky, vily, kondominia, rekrea¢ni domy a tovarni nemovitosti az do vyse 70 % trzni
hodnoty;

b) Ostatni nemovitosti az do vyse 80 % trzni hodnoty.

289 Eidgenossisches Finanzdepartement (2023). EFD Direkte Bundessteuer Verrechnungssteuer. Rundschreiben
Steuerlich anerkannte Zinssdtze 2023 fiir Vorschiisse oder Darlehen in Fremdwéhrungen. [on-line]. [cit
08.12.2023]. Dostupné z:  https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen/rss-
feeds/nach-themen/alle-mitteilungen.msg-id-92871.html. Ptiloha uvedena zavérem dokumentu.

20 Dle FEidgendssisches Finanzdepartement (2023). EFD Direkte Bundessteuer Verrechnungssteuer.
Rundschreiben Steuerlich anerkannte Zinssdtze 2023 fiir Vorschiisse oder Darlehen in Fremdwéhrungen. [on-
line]. [cit 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen/rss-
feeds/nach-themen/alle-mitteilungen.msg-id-92871.html.
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Zemé Ména | 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Evropska unie EUR 0,75 0,75 0,50 0,25 0,50 3,00
USA usD 3,00 3,00 2,25 1,25 2,00 3,75
Austrélie AUD 3,00 3,00 1,50 1,00 1,50 4,25
Brazilie BRL n.a. 9,50 6,00 575| 11,25| 12,75
Bulharsko BGN 1,00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Cina CNY 3,50 4,25 3,75 3,75 3,75 3,00
Dénsko DKK 0,75 1,00 0,75 0,50 0,50 3,25
Spojené kralovstvi GBP 1,75 1,75 1,50 1,00 1,25 5,25
Hongkong HKD 2,25 3,25 2,50 1,50 1,50 4,25
Indie INR n.a. 7,75 7,50 6,25 6,25 7,00
Izrael ILS n.a. 1,25 n.a. n.a. 1,25 3,25
Japonsko JPY 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Kanada CAD 2,75 3,25 2,50 1,50 2,50 3,75
Malajsie MYR 4,25 4,25 4,00 3,00 3,50 3,75
Novy Zéland NZD 3,00 3,00 1,50 1,00 2,25 4,75
Norsko NOK 1,75 2,50 2,50 1,50 1,50 3,50
Polsko PLN 2,75 3,00 2,50 1,50 1,50 7,00
Rumunsko RON 4,50 4,50 n.a. n.a. 4,50 n.a.
Rusko RUB 8,25 9,75 8,00 6,50 8,00 n.a.
Svédsko SEK 0,75 1,00 0,75 0,75 1,00 3,25
Singapur SGD 2,25 2,75 2,25 1,25 1,50 4,00
Jihoafricka republika ZAR 7,50 8,50 7,75 5,75 6,50 8,75
Jizni Korea KRW 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00 3,25
Thajsko THB 2,50 2,50 2,00 1,50 1,50 3,00
Ceska republika KC 1,75 3,00 2,50 1,50 3,00 5,50
Mad’arsko HUF 1,50 1,50 1,50 2,00 3,50 11,00
Spojené arabske emirdty AED |  325| 325] 275|200 250 400

Pozn.: n.a. (neuvedeno, neni k dispozici).

Pokud je urokova sazba cizi m&ny niz$i nez urokova sazba podle obéZniku FTA o danové
uznanych urokovych sazbach 2023 pro zélohy nebo uvéry ve Svycarskych francich ze dne
7. tinora 2023, musi byt aplikovana na zalohu ¢i pajc¢ku v cizi méné alespon odpovidajici
urokové sazba pro Svycarské franky.

Dale je dulezité zminit, ze tyto Grokové sazby (v cizich ménach) plati pro zalohy nebo uvéry
ucastniki nebo spriznénych tietich stran, pokud jsou financovany z vlastniho kapitalu.
V opacném piipad¢, pokud dochazi k refinancovani prosttednictvim dluhu, resp. z vyptjéniho
kapitalu, tak aplikovatelna Urokova sazba je minimaln& ve vysi ,,pofizovaci® Grokové sazby
plus 0,5 %. Obdobné vSak plati vySe uvedend klauzule, v pfipad€, kdy takto stanovena
urokova sazba je niZsi neZli pro zalohu ¢i Gvér v domaci méné, aplikuje se urokova sazba pro
Svycarské franky.

Svycarska finanéni sprava v ob&zniku pamatovala i na zcela b&znou situaci, a to Groeni
piijatych zaloh. Pokud entita pFijala zalohy nebo pujcky v podobé uro¢enych zavazkii, pak
se uro¢i vypljénimi sazbami vcetné¢ piipadnych poplatkli (ndkladova cena) zvySenymi
0 ptirazku ve vysi 0,5 %, nejméné vSak urokovymi sazbami uvedenymi v obézniku. Déle, pti
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vypoctu maximalniho ptipustného troku pro danové ucely je tfeba zohlednit i pFripadny
skryty vlastni kapital®®.

Ve smyslu feseni ,bezpeéného pftistavu® plati nasledujici urokové sazby i pro urocené
zavazky v cizich ménéch. V souladu s obéznikem FTA o dafové uznatelnych urokovych
sazbach 2023 pro zadlohy nebo uvéry ve Svycarskych francich ze 7. unora 2023 lze u
provoznich Uvérh v cizi meéné uplatnit stejné rozpéti (do ekvivalentu 1 milionu CHF 2,25 %
nebo 1,75 %; od ekvivalentu 1 milionu CHF 0,75 % nebo 0,50 %).

Nicmén¢ pravidla zminéna v obéZnicich nezabranuji uplatnit vyssi Groky na zakladé
vyporadani s tieti stranou. V kazdém piipad¢ musi byt vSak fadn¢ odtivodnéno, pro¢ nebyl
prijat zavazek v niZSich irokovych sazbach ve Svycarskych francich.

9.3 Zhodnoceni stavajicich bezpe¢nych pristavii
Na zdklad¢ analyzy reziml bezpecného piistavu ve svété je ziejmé, Ze b&znou formou
bezpecného pfistavu je vyuziti tzv. stavebnicového modelu: urcitd bezrizikova mira je

navysena o rizikovou prémie. Druhé uvedené je pak typicky odvislé od mény uvéru a délky
trvani transakce (obvykle se rozliSuje mezi kratkodobou a dlouhodobou).

Rozdilné postaveni poplatnika v transakci, tj. dluznik versus véfitel, a s tim souvisejici
rozdilna rizikova prémie se v praxi pfili§ Casto nepouziva, stejn¢ jako kritérium rozliSovani
velikosti poplatnika.

Dale je ,bezpeCny pfistav obvykle omezen na maximalni castku financni transakce
(transakci) a je vzdy nastaven jako volitelny rezim. Ackoli Smérnice OECD o ptevodnich
cenach zduraznuje uveruschopnost a rating jako klicovy aspekt prevodnich cen, pouze jedna
zem¢ ma bezpecny piistav zohlednujici tento kliCovy aspekt, kdy je stanoveno pouzitelné
rozpéti rizikové prirdzky na zdkladé ratingu®®? v rozmezi AAA az D. Kromé toho pouze
nékolik zemi stanovilo zvlastni podminky pro pouZiti tohoto reZimu, napiiklad financni
transakce se nesmi tykat ,zemi s nizkym zdanénim‘?®3, dafiovy poplatnik nesmi vytvéiet
dlouhodobé ztraty nebo byt v obdobi restrukturalizace v roce pouziti bezpeéného piistavu®,

Obecné lze zavedené bezpecné piistavy rozdélit do tii zakladnich skupin:

21 V této souvislosti se odkazuje na obéznik &. 6 p¥imych spolkovych dani ze dne 6. Eervna 1997 tykajici se
skrytého vlastniho kapitdlu v pfipadé obchodnich spolecnosti a druzstev, ktery je smérodatny i pro otdzky
srazkové dané a kolkovného.

Kreisschrei-ben Nr. 6 der direkten Bundessteuer vom 6. Juni 1997 betreffend verdecktes Eigen-kapital (Art. 65
und 75 DBG) bei Kapitalgesellschaften und Genossenschaften.

292 Indie.
293 Zejména dafiové réje, jurisdikce s preferenénim/Sskodlivym reZimem zdanéni.

294 Australie.
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1. Nejjednodussi formy bezpecnych pfiistavi jsou zalozené ma hodnoté vybraného
finan¢niho ukazatele, jako je napf. ROA ¢i podilu dluhu na vlastnim jméni (D/E
ukazatel, zejména ve vztahu k nizké kapitalizaci)?®.

2. Dalsi forma je zalozena na stanovené hodnoté (pripadné intervalu) urokové
sazby, a to v zavislosti na urCenych kritériich jako napf. doba splatnosti Gvéru,
denominované mény, typu transakce, resp. ucelu, a je zpravidla rocné¢ danovou
spravou aktualizovan?®®,

3. Negjcastejsi forma vyuziva tzv. stavebnicovy pristup/model, kdy vyslednéa urokova
sazba bezpecného pfistavu je tvofena ze dvou slozek, a to zakladni bezrizikovou

tirokovou sazbou navysenou o pfislugnou rizikovou piirazku?®’.

Bezpecné pristavy u financnich transakci a jejich stanoveni zpravidla stavi na vefejné
dostupnych datech, zejména pak datech poskytovanych centrdlnimi bankami. Z uvedenych
praxi jsou to pouze Polsko a Indie, které vyuziva i jiné zdroje (napt. databaze Bloomberg),
nebot’ jejich bezpetné pristavy zohlednuji bud’ uvérovy rating dluznika, nebo Kkotace
na finan¢nim trhu u Gveérovych transakci.

Z pozice zavedeni bezpecného pfistavu u finan¢nich transakci do legislativniho ramce lze
bezpecné piistavy rozdélit do dvou zakladnich skupin:

1. Pravidlo je zakomponované primo v legislativé — stity pfimo uvadi bezpecny
piistav pro finan¢ni transakce v zakoné o dani z pfijma ¢i v jeho ekvivalentu, a

nasledné v samostatné¢ vydaném pokynu/smérnici/vyhldsce uvadi jeho blizsi
specifikaci, podminky, aplikovatelnost atd.

2. Pravidlo je vydané jen prostiednictvim pokynu/obéZniku/smérnice — tato forma
je nejcastéjsi, nebot’ je flexibilnéj$i a umoziuje rychlejsi zménu pravidel oproti té
predchozi.

9.4 Ziakladni ramec bezpecnych pristavii a taxonomie atributii bezpecného pristavu
pro finané¢ni transakce

Posledni aktualizace Smérmice OECD o pifevodnich cenach doporucuje postupy, jak

uplatiiovat princip trzniho odstupu na finan¢ni transakce. Tato konkrétni aktualizace byla

netrpélivé ofekavana a piinasi zasadni uvahy, které je tieba vzit v tvahu pii urcovani trzni

resp., obvyklé, ceny.

9.4.1 Zakladni vychodiska dle Smérnice OECD o pi‘evodnich cenach?®®
Smérnice OECD o ptevodnich cenach se problematice bezpecnych pristavli vénuje v kapitole
IV nazvané ,, Pristupy v danové sprave, jak zabranit sporum v oblasti prevodnich cen a jak je

2% Napft. Kypr.
2% Napt. Rusko (jen pro domaci ménu), Srbsko, USA a Svycarsko.
297 Napf. Australie, Indie, Korea, Polsko, Slovinsko, Singapur, Novy Zélandu, Rusko (pro zahranié¢ni ménu).

2% \/iz OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. BliZe viz kap. E.
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resit“, v ¢asti E — Bezpecné piistavy. I kdyz se v bodu 4.96 odkazuje na piivodni negativni
vnimani tohoto rezimu, s tim, Ze toto opatfeni muze byt potencialné neslucitelné s principem
trzniho odstupu a miZze oteviit dalovym poplatnikim moznosti danového planovéani (bod
4.122). Zieteln¢ uvadi vbodu 4.97 ,, ... Ze prinosy rezimu safe harbour prevazuji nad
souvisejicimi problémy, za podminky, Ze jsou tato pravidla peclivé planovdina a definovina,
a Ze je vyvinuto patricné usili o vyhnuti se potencialnim probléemum souvisejicim s chybné
posouzenymi rezimy safe harbour. “**° Piinosy, které bezpeény pfistav mize nabidnout, jsou
nasledujici:

1. ZjednoduSeni dodrzovani predpist a snizeni souvisejicich ndkladt pro danové
poplatniky (body 4.106 - 4.107) — tj. sniZeni vyvolanych naklada zdanéni.

2. Poskytnuti jistoty danovym poplatnikim (bod 4.108) - tj. zvySeni pravni
jistoty.

3. ZjednoduSeni administrativy pro spravu dani (bod 4.109) — tj. umoznéni
pfesmérovani kapacitnich zdroji dafiové spravy z provéfovani poplatnikii s
nizko-rizikovymi transakci na kontroly poplatnikli s komplexngj§imi ¢i
rizikovéj$imi transakcemi - dosaZeni vyssi efektivnosti spravy pievodnich
cen a jejich kontroly .3

Z pohledu danového poplatnika a dafiového spravce je mozné vyhody, ale také i nevyhody ¢i
rizika z rezimu plynouci shrnout nasledovné, viz tabulky nize (Tabulka 9-17 a Tabulka 9-18).
Jak je ziejmé, kliové je tfadné nastaveni rezimu bezpecného pfistavu, jeho pravidelnd
aktualizace, ale také analyzovani a pfipadna modifikace dle vyvoje, aby se piedeslo k jeho
zneuziti.

2% Viz OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz
kap. E.

30 Viz OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations 2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz
kap. E.
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Tabulka 9-17: Vyhody a nevyhody rezimu bezpe&ného piistavu — perspektiva poplatnika®!

Vyhody Nevyhody

Zjednoduseny pfistup stanoveni pfevodnich cen. Vyuziti rezimu bezpecného pfistavu jen pro
opravnéné danové poplatniky nebo jen v ramci
opravnénych transakci. Potencialni diskriminace,
konkurenéni, investi¢ni a obchodni distorze na trhu.

Vyjmuti z povinnosti se fidit komplexnimi pravidly | Tyka se striktné vymezenych oblasti, nezahrnuje
pfevodnich cen — zcela odpada provadéni srovnavaci | predbézné cenové dohody (APA), nizkou
analyzy, urceni funkéné-rizikového profilu, stanoveni | kapitalizaci a dalsi oblasti.

uvéruschopnosti pro Ucely ocenéni finan¢nich
transakci, vybér nejvhodnéjsi metody ke stanoveni
prevodnich cen.

Zajisténi jistoty, Ze ceny stanovené v souladu | Riziko dvojiho mezinarodniho zdanéni v piipadé
Ssrezimem bezpecného piistavu nebudou spravcem | zdvazného rezimu bezpecného pfistavu nebo
dané¢ rozporovany, pokud jsou zalozeny na | Vvpfipadé, kdy cena, resp. marze Vv rezimu
stanovenych podminek. bezpeéného piistavu nebude v souladu s principem
trzniho odstupu ¢i nebude odpovidat ptiblizné
cenam obvyklym.

Niz§i vyvolané naklady zdanéni

Bilateralni a multilateralni dohoda o akceptaci
bezpecného pfistavu poskytuje vy$si ochranu pied
dvojim mezinarodnim zdanénim

Dobrovolnost.

Prilezitost k danovému planovani (pokud to je mozné),
ale v souladu s podminky, na nichZ je bezpeény piistav
stanoven

Pfistup do rezimu dosazeni vzdjemné dohody (MAP)
neni z pozice bezpeéného ptistavu nikterak omezen.

Tabulka 9-18: Vyhody a nevyhody rezimu bezpeéného piistavu — perspektiva spravce dang3??

Vyhody Nevyhody
Pfesun kapacit spravce dan¢ na komplexnéjsi a | Nutnost detailné rezim bezpecnych pfistavii nastavit,
rizikov¢jsi transakce. véetn¢ podminek vstupu a aplikace daného rezimu,

opravnénych danovych poplatnik a ¢i/transakci.

ZjednoduSena administrativa/sprava fizenych | Riziko odklonu od principu trzniho odstupu, zejména
transakci pod rezimem bezpeéného pristavu a | Vv pripadé, kdy rezim bezpecéného pfistavu je zavazny a je
jejich nasledna danova kontrola. soucasn¢ i nevhodné nastaven.

Zjednodu$ena danova kontrola fizenych transakei | Riziko ~ vyuzivani  rezimu  bezpeéného  pfistavu
pod rezimem bezpetného piistavu, zejména bez | K nepfipustnému dafiovému planovani a jeho zneuzivani.
soudinnosti specialisty na pfevodni ceny.

301 Zpracovani s vyuzitim:

OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en. Blize viz kap. E.

OECD (2012). Multi-Country Analysis of Existing Transfer Pricing Simplification Measures — 2012 update.
Centre for Tax Policy and Administration. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:  https://web-
archive.oecd.org/2012-06-14/85200-50517144.pdf.

OECD (2012). The comments received with respect to the discussion draft on the revision of the safe harbours
section of the transfer pricing guidelines. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://web-
archive.oecd.org/2012-10-29/211505-Safe Harbors Comments.pdf.

UN (2017). Practical Manual on Transfer Pricing. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.un.org/esa/ffd/wp-content/uploads/2017/04/Manual-TP-2017.pdf.

302 Tamtéz.
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Vyhody

Nevyhody

V pfipad¢ splnéni veskerych podminek pro
aplikaci rezimu bezpe¢ného pfistavu moznost
zcela upustit od pfislusnych kontrol pievodnich

Riziko zneuziti rezimu bezpeéného pfistavu v podobé
uprav transakci, funkéniho profilu ¢i jinych uprav s cilem
umoznit aplikaci bezpecného pfistavu, jenz poskytuje

cen. vyhodnégjsi rezim nezli komplexni pravidla pfevodnich

cen.

Nizsi administrativni naklady. Riziko dvojiho mezinarodniho zdanéni v pfipadé
jednostrannych  (unilateralnich) rezimt bezpecnych
piistavii a stim souvisejicich spord  (zvySend
pravdépodobnost MAP).

Bilateralni a multilateralni dohody o akceptaci | Mozna diskriminace a distorze.
bezpecnych piistavli poskytuji vy$s$i ochranu a
roz8ifuji vyhody plynouci z tohoto reZimu i na

dalsi jurisdikce.

Vétsi mira piinost je zpravidla u aplikace pro | Nutnost pravidelnych aktualizaci bezpecnych pfistavil a

sluzby snizkou pfidanou hodnotou, SMEs, | jejich pfipadnych modifikaci dle vyvoje.
finanéni transakce — zejména Uvéry/pujcky,

nizko-rizikové transakce.

Vyssi  efektivnost v administrativni
kontrole pfevodnich cen.

spravé a

Moznost snizeni sporl v oblasti pfevodnich cen,
poétu danovych kontrol, procesi o MAP,
zejména v pifipad¢é bilateralni a multilateralnich
dohod o akceptaci bezpecnych pristavi.

Z pohledu financ¢nich transakci, na zdkladé pozadavkl stanovenych ve Smeérnici OECD
0 pfevodnich cenach, v Kap. X a ve spojeni s Kap. I, oddilem D.1 a dal$imi souvisejicimi
aspekty, lze konstatovat, ze samotné uvéry ve skupiné se zdaji byt nejvhodnéjsi ze
zminovanych finan¢nich transakci pro vytvoieni bezpefného prFistavu, pokud jsou
splnény urcité podminky.

Ostatni typy finan¢nich transakci (cash-pooling; zajisténi a poskytovani financ¢nich zaruk
a kaptivniho pojisténi) jsou pro dany ucel piili§ slozité (i kdyZ ve skute¢nosti to mize platit
I pro nékteré piipady poskytnutych vnitro-skupinovych pujcek) a vazou se k nim komplikace.
Vytvoteni bezpecného pfistavu v téchto oblastech vyZzaduje peclivé zvazeni a vyhodnoceni
vSech aspektil.

9.4.2 Kategorie bezpetnych piistavii a taxonomie atributi spojenych s jejich
etablovanim

Na zéklad¢ analyzy soucasné praxe lze identifikovat nekolik zakladnich aspekti/atributd,

které existuji, a které by mély byt zvdzeny a vyhodnoceny pii navrhu bezpecného piistavu pro

finan¢ni transakce resp., Gvéru:

e rezim bezpecného piistavu (povinny vs. volitelny);

e typ bezpecného pfistavu ve smyslu poctu zavazanych stati (jednostranny,
dvoustranny a mnohostranny);

o typ/kategorie/ucel poskytnuté pijcky/avéru;

e postaveni danového poplatnika v transakei;

e (Cetnost aktualizaci pravidel a zptisob, jakym jsou pravidla zvetejiiovana;

e podminky/omezeni pro uplatnéni "bezpecného pristavu";

97



e koncepce urokové sazby (existuje nékolik - velmi odlisSnych - zptisobti, jak miize byt
urokovéa sazba stanovena);

e meéna, ve které je avér poskytovan.

Shrnuti poznatkd a zavéri tykajicich se vyse specifikovanych aspekti, s vyjimkou poslednich
tii ze seznamu, je uvedeno v tabulce nize (Tabulka 9-19).

Tabulka 9-19: Aspekty/atributy souvisejici s bezpe&nym pfistavem pro avéry®

Aspekty Existujici Komentare a zhodnoceni dle aktualni Smérnice
koncepty OECD o prevodnich cenich (2022)
ReZim bezpeéného pristavu povinny Tento rezim je v rozporu se standardy OECD.
To by bylo pfijatelné pouze pro piipady, kdy zakon
stanovi 0% urokovou sazbu, coz lze stricto sensu
povazovat za specificky bezpe¢ny pfistav.
volitelny Tento rezim je v souladu se standardy OECD.

Typ/kategorie/tcel
poskytnutého uvéru

obdobi, na které byl
uvér poskytnut

Tento relevantni aspekt je tfeba promitnout do vyse
urokové sazby.

Otazkou je, zda je bezpe€ny pfistav nadale pfijatelny
pro stfednédobé a dlouhodobé uvéry, zatimco je
uplatnéna pevna Grokova sazba.

podkladové
aktivum, na které je

uvér/pujcka

poskytnuta

tvorbé
znaéné

Dulezity  atribut, ktery  vSak  prfi
pravidel/standardi  "bezpeéného pristavu"
komplikuje situaci.

Lze predpokladat, Zze pravidla reflektujici tato
specifika nebudou pro ucely bezpecného pfistavu
akceptovatelna ¢i aplikovatelna vzhledem
k existujicim specifikim v oblasti vyroby, situaci na
trhu s nemovitostmi apod.

Postaveni dafiového
poplatnika v transakci

dluznik versus
véfitel

Tento aspekt se zda byt hodny zietele; klade vsak
vy$§i naroky na tvorbu pravidel/standardi, kdy je
tieba sledovat pfislusné statistické udaje, aby byly
zajistény primétené rozdily mezi irokovymi sazbami
stanovenymi pro dluznika a véfitele.

Opatieni slouzici zejména k ochrané vefejnych
financi: na stran¢ dluznika je stanovena maximalni
aplikovatelna urokova sazba, na stran¢ véritele pak
minimalni aplikovatelné Girokova sazba.

Cetnost aktualizaci pravidel
a zpusob, jakym jsou
pravidla zvefejiiovana

pravidelnost versus
ad hoc aktualizace

Vzhledem k soucasné situaci na finanénim trhu se
jevi jako nezbytné/vhodné provadét pravidelné
aktualizace alespoi jednou rocné.

Castéjsi uplatiiovani aktualizaci (nezli jednoroéni) by
naruSilo zakladni podminky bezpe¢nych pfistavi a
bylo by spojeno s vysokymi naklady na strané
daflovych poplatniki a dafiovych organt. Tuto
moznost vSak nelze v soudasné turbulentni dobé a
priori vyloucit.

308 Vlastni zpracovani s vyuZitim vysledkii provedené analyzy.
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Uplatnéni ,,bezpecného piistavu danovymi poplatniky by mélo byt volitelné (jak je uvedeno
ve Smérnici OECD o pfevodnich cenach), aby méli danovi poplatnici moznost zvolit si
aplikaci ,,standardnich® postupl pro stanoveni pievodni ceny ¢i rezim bezpecného pfistavu.
Standardni (nikoli zjednodusSeny) postup bude pak odrazet pfislusné specifika transakce
ovlivityjici vyslednou pfevodni cenu. Pouziti rezimu ,,bezpe¢ného piistavu* takovou moznost
neposkytuje.

S ohledem na dalsi aspekty uvedené v tabulce vySe (Tabulka 9-19) by bylo vhodné stanovit
ruzné urokové sazby, které by odrazely postaveni poplatnika v transakcich, tj. zda je vétitelem
nebo dluznikem.

Pokud jde o pramen prava, v némz by mél byt rezim bezpecného piistavu publikovan, jako
dostatecna se jevi koncepce publikovani v podzakonnych pravnich predpisech, nebot to
usnadiiuje a urychluje aktualizaci oproti rigidnimu zédkonu vymezujicimu postupy. Nicméné
toto viak zavisi na typu pravniho systému a stavajici praxi. Urokova sazba 0 % (resp.
situace/transakce, pro které se pravidla pfevodnich cen nepouziji) by v§ak méla byt stanovena
ptimo v pfislusnych zdkonech (pokud maji byt tyto situace/transakce trvale osvobozeny; viz
napf. situace, ktera byla ukotvena v ¢eském zakoné o danich z pfijma®™).

Posledni tfi aspekty (podminky, ména a koncepce trokové sazby) jsou shrnuty v nésledujicich
dvou tabulkach (Tabulka 9-20 a Tabulka 9-21).

Podminky a omezeni pro uplatnéni ,bezpeéného piistavu“ danovymi poplatniky jsou
vyznamnymi aspekty, které je nutné jednak pfi tvorbé tohoto rezimu zvazit, a které mohou
vytvoftit piekdzky pro samotnou aplikaci bezpe¢ného pristavu. Nicméné na zékladé analyzy
bézné praxe (viz predchozi kapitola tohoto materialu (kap. 9.2 str. 78 a nasl.) vyplyva, Ze staty
aplikaci rezimu bezpecného pfistavu vzdy urCitym zpisobem omezuji stanovenymi
podminkami. Stanoveni podminek je v tomto ohledu esencidlni, nebot’ ve svém disledku
rozhoduje o pfijatelnosti a smysluplnosti bezpe¢ného ptistavu jako takového. RaciondlngjSim
postupem se Vv tomto ohledu jevi, dle ndzoru autorti souhrnné zpravy, piipadné postupné
zmiriovani pravidel, nikoliv pfili§ volnych s postupnym zptisnovanim.

Tabulka 9-20: Omezeni/podminky pro uplatnéni bezpe¢ného piistavu pro avéry3®

Kategorie Aspekt Komentare a zhodnoceni dle Smérnice OECD
o pi‘evodnich cenach (2022)
Vyse poskytnutého stanoveni maximalni Vysi Gvéru lze povazovat za jeden ze zakladnich
uvéru hranice, do které 1ze rezim | klicovych aspekti.
"bezpecného piistavu"
pouzit Stanoveni spravného finanéniho limitu pro bezpecné
pristavy (stejné€ jako vySe dalsSich atributl) mtze byt
spornou zalezitosti, nebot’ hrozi riziko vzniku urcité
formy diskriminace.
Souvisejici existence dalSich Rostouci slozitost transakci (napiiklad existence
atributy/vlastnosti aspekti/vlastnosti zaruky, poplatky spojené s Uvéry a jiné) predstavuji
spojenych s pijckou mize | faktory, které budou zpisobovat vyznamné odchylky

304 Zakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmii, ve znéni pozdé&jsich piedpisti. Z dikce § 23 odst. 7 byla zdkonem ¢&.
261/2007 Sb. vypusténa specialni definice ceny obvyklé v ptipadé uroki z ptijcek ve vysi 140 % diskontni sazby
CNB.

305 Vlastni zpracovéani na zakladé provedenych analyz.
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. Komentare a zhodnoceni dle Smérnice OECD
Kategorie Aspekt = : -
o prevodnich cenich (2022)
vytvaret piekazky pro a zaroven jde o takové, které je vhodné (nutné)
uplatnéni rezimu reflektovat ~ pifi  stanoveni  pfevodni  ceny:
"bezpecného pftistavu". zjednoduSené stanoveni pfi  existenci téchto
podminek se tedy nejevi jako vhodné3®.
Ekonomicka existence akumulovanych | Existence téchto skutenosti by méla vytvaret
situace/indikatory ztrat prekazku pro uplatnéni rezimu ,,bezpeéného ptistavu*
z divodu existence nezadouci (rizikovéjsi)
zaporny vlastni kapital ekonomické situace - U téchto situaci je
pravdépodobné, ze by subjektu nebyl poskytnut Gver
nezavislym subjektem.
Vztah k subjektu se fizena transakce spojena s | Tento aspekt je v souladu s myslenkami a zdsadami
sidlem v entitou se sidlem v: projektu BEPS a s tim souvisejicimi standardy
nespolupracujicich e v datovém raji, OECD37,
zemich e nebo ve statd s
preferenénim & | S tim souvisi i potfeba zaradit tyto zemé do seznamu,
$kodlivym  dafiovym jenz bude i casové proménlivy (viz naptiklad
re¥imem Evropska rada®®).

Nasledujici tabulka (Tabulka 9-21) shrnuje specifické koncepce tvorby trokové sazby pro
uvéry véetné posledniho atributu v podobé mény, ve které¢ je denominovan uvér/pijcka,
jakozto posledni vyznamny aspekt.

Tabulka 9-21: Potencialni koncepce tvorby trokové sazby v rezimu bezpeéného pfistavu pro avéry3®

Aspekty Existujici/potencialni Komentare a zhodnoceni dle
koncepce Smérnice OECD o pi‘evodnich cenich (2022)
Koncepce 0% Predstavuje pfijatelnou vyjimku z obecnych pravidel
tirokové sazby pievodnich cen.?°
jedna urokova sazba Velmi problematicka otdzka z hlediska volby spravného
vztazena k ekonomickému | (vhodného/ Siroce ptijatelného) ukazatele.
ukazateli

Problematické je to i z hlediska pfijatelnosti pravidla pro
jiné zemé (problémy spojené s odlisSnymi ucetnimi
pravidly apod.) - konkrétni ukazatel neni mezinarodné
pienositelny>*.

308 Tomu ostatn& nasvédéuje i praxe v jinych zemich (piikladem miize byt napt. podminky bezpe&ného piistavu
v Polsku).

307 Viz OECD (2013). Addressing Base Erosion and Profit Shifting. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/9789264192744-en; OECD (2016). BEPS Project Explanatory Statement: 2015 Final
Reports, OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting Project. [08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/9789264263437-en.

308 \/iz European Council (2022). EU List of Non-cooperative Jurisdictions for Tax Purposes. [08. 12. 2023].
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-
cooperative-jurisdictions/.

309 Vlastni zpracovéni s vyuzitim provedenych analyz.

310 Viz OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-€n; blize viz kap. E., bod 4.102.

811 Pro piipad ustaveni jiného nez unilateralniho bezpe&ného piistavu.
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Aspekty Existujici/potencialni Komentire a zhodnoceni dle
koncepce Smérnice OECD o pievodnich cenach (2022)
stanoveni jedné klicové V souvislosti s potfebou aktualizace pro urcity rok -
urokové sazby konecnad urokova sazba se stanovi jako nasobek
klicové/zakladni tirokové sazby.
Stavebnicovy model slozeny | Toto pojeti je v souladu se standardy OECD (tj. se
z Smérnici OECD o pfevodnich cenach) pro stanoveni
1) bezrizikové trokové urokové sazby.
sazby, a
2) stanovené marze.
urokova sazba zalozend na | V souladu se standardy OECD, tj. se Smérnici OECD o
uveérovém ratingu dluznika | pfevodnich cenach
Rating u ¢eskych spole¢nosti je zpravidla nedostupny.
V ptipadé¢ této koncepce bude nezbytné, aby byly pokyny
pro stanoveni ratingu oficialné ustanoveny (v opacném
ptipadé by byly ze strany danovych poplatnikd
uplatiiovany rizné piistupy, metody).
Zohlednéni bez zohlednéni mény Vyse Gveéru se vypocitd na zakladé prepoctu na domaci
mény, ve které ménu.
je uvér se zohlednénim mény, ve | Tato koncepce je vhodnéjsi, a to i s ohledem na moZznost
poskytnut které je uvér/ptjcka vyuziti vefejné dostupnych udaji a pfiblizeni se
poskytnuta standardim OECD, resp. Smérnice OECD o pievodnich
cenach.
Ukolem ve spojitosti stim je pak vhodna volba
bezrizikové Grokové sazby. V praxi jsou S§iroce
akceptovany urokové sazby ze svétovych burz, resp.
mezibankovnich zaruk (typu SONIA, aj.).

Celkové je zfejmé, ze nejvhodnéjSim konceptem s ohledem na stanoveni urokové sazby -
pri zohlednéni miry presnosti a zjednodusSeni - je stavebnicovy model zohlediiujici ménu,
ve které je uvér/pijc¢ka poskytnuta a taktéZz obdobi.

Z pohledu soucasnych standardiit OECD by bylo zddouci zohlednit uvéruschopnost dluznika,
resp. jeho rating (k problematickym aspektiim viz dalsi kapitola).

9.5 Pristupy stanoveni urokovych sazeb, jejich datové zakladmy a srovnatelnost
vysledki

V praxi je Siroce pouzivanym ramcem pro stanoveni trzni ceny dané financ¢ni transakce

piistup zaloZeny na stavebnicovych modelech. Tento piistup vychdzi ze zakladniho konceptu,

kdy k bezrizikové urokové sazbé stanovené obvykle pro rtizné mény®? je ptiétena rizikova

prémie, ktera piedstavuje riziko véfitele®'®. Uréeni bezrizikové urokové sazby, resp., zakladni

Tato koncepce (s ohledem na existujici rozdilna pravidla, rozdilné urokové sazby statnich dluhopist a
centralnich bank) je spiSe hypotetickd. Autorim této souhrnné vyzkumné zpravy neni znam piipad bilateralniho
¢i multilateralniho bezpecéného piistavu.

312 Standardné ty kli¢ové z pohledu ekonomiky a ¢etnosti uziti.

313 Ve smyslu, ze dluzna &astka veetné uroki nebude splacena.
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sazby neni zpravidla problematické. Mnohem problemati¢téjSim je posouzeni
uvéruschopnosti dluznika: tj. jeho schopnosti splatit jistinu a s tim souvisejici nab&hlé uroky.

NejcastéjSim nastrojem pouzivanym v praxi k posouzeni uvéruschopnosti je Gvérovy rating,
ktery pridéluji ratingové agentury na zakladé svych kvalitativnich a kvantitativnich analyz>!4.
Avsak zalozit stanoveni pifevodni ceny u finan¢nich transakci na existenci, resp. povinnosti si
stanovit rating, by znamenalo pro fadu spoleCnosti zna¢né zvySeni vyvolanych ndklada
zdanéni. Tomu nasvédcuje i fakt, Ze u evropskych spole¢nostech jsou informace o pridélenych
ratingovych hodnocenich velmi vzacné, napt. oproti situaci v Severni Americe. Z toho divodu
fada komerc¢nich databazich jako je Bloomberg, Loan Connector ¢i dal$i, vychdzi pii svych
analyzach ptevodnich cen v této oblasti (tj. u finan¢nich transakci) zejména z dat ze Severni
Ameriky a rating dcefiné spolecnosti pro ucely této analyzy je odhadovan (pfi tvahéach
o implicitni/explicitni podpoie) zpravidla na urovni ratingu mateiské spolecnosti®t®.
Z evropského pohledu, v disledku této skutec¢nosti existuje znacnd nejistota pii ocenovani
finan¢nich transakci a jejich kontrole ze strany dafiového spréavce.

Pokud by finan¢ni sprava navrhovala bezpecny pfistav zalozeny na ratingu, musela by
vychazet s nejvétsi pravdépodobnosti z dat komerénich databazi, kdy stézejnim uvazovanym
atributem by byl uvérovy rating dluznika. V souvislosti stim by si dafovy poplatnik
vystupujici jako dluznik v fizené transakci, musel stanovit na zdklad€ uréené metodiky sviij
rating. V opaéném piipad€, by si nemohl uplatnit reZim bezpecného piistavu. Vyznamna
konsekvence, kterd ztakového pfistupu vyplyvd, Ze by ve vysledku financéni sprava
potencialn¢ etablovala dva typy bezpecného pfistavu, a to konkrétné:

1. Bezpecny pristav pro prevodni cenu — v podobé konecné trokové sazby (tj.
bezrizikové sazby a rizikové prémie), pfipadné jen marze zohledniujici nesené riziko
véfitele pro jednotlivé urovné ratingu (jednalo by se o koncepci podobnou té v Indii
(blize viz kap. 9.2.8 str. 14 a nasl. tohoto materialu).

2. Bezpecny pristav pro postup — kdy spravce dané¢ by zvefejnil akceptovanou
metodiku ke stanoveni ratingu®'®. Tento bezpeény pfistav je mozné uplatnit i pro
ucely stanoveni pfevodni ceny u finanénich transakci v souladu s principem trzniho
odstupu v ramci fadné plnohodnotné analyzy pievodnich cen.3!

314 K nekterym kritickym aspektiim souhrnné viz napf. Kalova, D. (2023). Conceptual framework for
determining the transfer price of loans. AD ALTA: Journal of Interdisciplinary Research, 2023, ro¢. 13, €. 1, s.
140-145. ISSN 2464-6733. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z:
https://www.magnanimitas.cz/ADALTA/1301/papers/A_kalova.pdf.

315 Nicméné ani metodiky téchto spole¢nosti neposkytuji jednozna¢ny navod pro kvantifikaci. Stanoveni
(kvantifikace) dopadu clenstvi ve skupiné ve vztahu k notchovani je silné subjektivni zalezitosti a otazkou
vhodné (vhodné zvolené) argumentace.

316 Ziejmé& zavedenou praxi je pro ucely stanoveni prevodnich cen u finanénich transakci akceptace ratingu
stanovené¢ho uznavanou agenturou, resp. stanoveni ratingu za uziti jejich metodiky. K danému viz napf.
Bundesministerium Finanzen (2021). VPR 2021, Verrechnungspreisrichtlinien 2021 — Inhaltsverzeichnis.
[online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://findok.bmf.gv.at/findok?execution=e1s1#.

817 Zejména za situace, kdy neni mozné uplatnit prvni zmifovany bezpeény pfistav pro pievodni cenu a datiovy
poplatnik musi v ramci své fizené transakce postupovat v souladu se standardy OECD pro pfevodni ceny a s tim
souvisejicimi pokyny danového spravce a provést plnohodnotnou analyzu pfevodnich cen bez moznosti
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Pro ucely druhého zminovaného bezpecného ptistavu (pro postup) lze pro struc¢nost odkazat
napt. na metodikou vytvorenou IStokem3®, Tato metodika predstavuje zjednodusenou
metodiku a model pro odhad ratingu.

Dalsi moznou zakladni koncepci (pfistupem) je odvozeni bezpecného piistavu z vetejné
dostupnych statistik a tidajii, zejména pak téch zverejnovanych centralnimi bankami

Pokud by finan¢ni sprava nezakladala bezpecny pfistav na avérovém ratingu dluznika, stejné
jako tada jurisdikci s bezpec¢nymi piistavy, mohla by zvazit pouzit vefejné dostupné statistiky,
v podminkach CR pak zejména Ceské narodni banky (databdze ARAD). Dalsi moznosti je
vyuziti dostupnych informaci, dat a postupli zvetejnénych ratingovymi agenturami, event.
vyuziti metodiky Damodarana®'®. Volba ,,zdrojovych* dat ze strany finanéni spravy je odvisla
od posouzeni vypovidajici schopnosti ziskanych vysledkd, resp. jejich srovnatelnosti. Lze
zcela logicky stavét na premise, ze pfi obdobnych vysledcich by finan¢ni sprava preferovala
vetejné¢ dostupné databaze, které by nezvySovaly jeji administrativni ndklady souvisejici
S nastavenim bezpe¢ného pfistavu a jeho pravidelnou aktualizaci.

V nasledujici ¢asti této souhrnné vyzkumné zpravy je provedena komparace vyslednych
urokovych sazeb/ intervalu, véetné bezrizikové tirokové sazby, pro sttednédobé uvery (tj. do 5
let splatnosti) pfi aplikaci v praxi dostupnych ptistupi, zalozenych na:

1. datech z databaze Bloomberg®?°,

2. vefejné dostupnych statistikich Ceské narodni banky (jmenovité dat obsaZenych
v databazi ARAD)321,

3. datech zvefejiiovanych Damodaranem®-<, a na

4. datech zvefejnénych ratingovymi agenturami®?®, a to

322

pripadnych zjednodusenich. Zhodnoceni uvéruschopnosti je klicovym aspektem v rdmci srovnavaci analyzy
napfi¢ standardy OECD pro finan¢ni transakce.

VUTIUM. ISBN 978-80-214-6147-5. [cit. 08. 12. 2023]. [online]. Dostupné Z:
https://dspace.vutbr.cz/handle/11012/209266.

319 Metodika prof. Damadarana je v praxi ¢asto vyuZivana. Je zaloZena na odhadu ratingu prostfednictvim
ukazatele urokového kryti. Vice viz Damodaran (2023). Damodaran online. [cit. 08. 12. 2023]. [online].
Dostupné z: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/.

320 v datab4zi Bloomberg bylo cileno na mésiéni OAS (bid option-adjusted spread, forwardu k Bloomberg US
Corporate Bond Index (LUACSTAT)). Toto rozpéti pro tento forwardovy index upraveny o opci lze ¢lenit podle
sektoru, ratingu a splatnosti. V pfedmétném vyzkumu byla sledovana splatnost do 5 let a mési¢ni OAS v roce
2022. V praxi pfedstavuje OAS spolehlivy ukazatel trovné urokové marze, kterou zvazuji instituce poskytujici
uvér tietim stranam. Informace dostupné z: Bloomberg (2023). Bloomberg. [online]. Dostupné z:
www.Bloomberg.com.

321 \/ databazi ARAD byla pozornost vénovana vynosim &eskych statnich dluhopisit pro ucely aplikace
stavebnicového modelu, dale Grokovym sazbam u tvért u nefinancnich podnikd se splatnosti do 5 let, véetné
nakladi na avér. Pro ugely analyzy byl uvazovan rok 2022. CNB (2023). ARAD. Systém &asovych fad.
[08. 11. 2023]. [online]. Dostupné z: www.cnb.cz/arad.

32 Damodaran ~ (2023).  Damodaran  online.  [cit.  08.12.2023].  [online].  Dostupné =z
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/.

323 Zvazovana byla primérna kumulativni globalni mira selhani podle uplné stupnice ratingi, a to od agentury
Moody’s, Fitch a Standard & Poor’s, ¢asovy horizont splatnosti 5 let.
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pro ucely stanoveni bezpecného pfistavu vyuzivaného ceskym danovym poplatnikem
reflektujicim Ceské prostiedi a dostupnost potiebnych dat.

9.5.1 Bloomberg

Na zéklad¢ analyzy databaze Bloomberg 1ze konstatovat, Ze piinasi velmi podrobné informace
pro region Severni Ameriky, které jsou dostatecné pro plnohodnotnou analyzu pievodnich cen
u finanénich transakci. Pro ptipad evropského regionu tidaje spise nedostate¢né®?*, zejména
pokud je pozornost vénovana klasifikaci na zdkladé plnohodnotnych ratingovych stupit
a specifikace odvétvi. Pro piipad stanoveni bezpecného pristavu pro Ceské prostiedi by bylo
nutnosti vychazet jen z dat vyplyvajici z region Severni Ameriky. Nize uvadéné vystupy tedy
predstavuji vysledky poplatné ryze tomuto regionu.

V ramci analyzy je pozornost cilena na mési¢ni hodnoty nabidkového spreadu upraveného o
opci (OAS) pro forwardovy index, které je robustnim ukazatelem urovné urokové marze
zvazované institucemi poskytujici uveér tfetim stranam. OAS je k dispozici pro kategorie
sektori, umoznuje volby ratingovych skupin (tj. investicni stupen a spekulativni stupen
ratingové skupiny) a volby splatnosti (tj. 3, 5, 7, 10, 20 a 30 let). Jako maximalni délka byl
zvolen indikator OAS v rozpéti se splatnosti do 5 let. Vysledky analyzy jsou uvedeny
V piiloze této souhrnné vyzkumné zpravy°?°.

Pokud je uvazovéana pouze na uvéruschopnost (rating), databaze Bloomberg uvadi rozdéleni
OAS spreadu podle ratingového stupné bez rozliSeni primyslového odvétvi. V tomto ptipadé,
se u investi¢niho ratingového stupné¢ medidnové hodnoty OAS spreadu pohybuji v rozmezi
0,33 az 1,31 % a u spekulativniho stupné az 2,37 %. Vysledky se vSak mohou li$it v zavislosti
na odvétvi, ve kterém dluznik provozuje svou podnikatelskou ¢innost.

Hodnoty mediant jednotlivych odvétvi se zvySuji v rozmezi 0,8 az 1,4 % (s nejvyssi
hodnotou v odvétvi energetiky), avSak v ptipad¢é nefinan¢niho sektoru se zvySuji v rozmezi
0,31 az 1,74 % s nejvyssi hodnotou medianu u ratingového stupné¢ BBB-.

Prestoze databaze Bloomberg zahrnuje vysledky OAS v ¢lenéni podle ratingového stupné,
odvétvi a splatnosti, automatické clenéni je k dispozici pouze z hlediska odvétvi, ratingu nebo
splatnosti, nikoliv za uziti téchto kritérii kumulativné. Ziskéni takto podrobného c¢lenéni
vyzaduje individudlni zpracovani dat. Tento pohled zohlednujici ti1 kritéria tedy neni
automaticky k dispozici. Pokud by finanéni sprava chtéla stanovit bezpecné ptistavy s takto
podrobnym c¢lenénim, zvysilo by to jeji administrativni naklady, vyzadujici vyssi naroc¢nost
zpracovani jak pro stanoveni samotného reZimu, tak nasledné béhem pravideln¢ aktualizace.

Kromé toho se OAS spready v jednotlivych ratingovych stupnich a primyslovych odvétvich
vyrazné lisi. Nejvyssi rozpéti bylo zjisténo v ratingovém stupni “junk”3?®, coz neni
ptekvapujici. Subjekty s timto ratingovym hodnocenim pifedstavuji velmi rizikové subjekty

324 pro Ceskou republiku pak naprosto nedostate¢né.
325 5 ohledem na neveiejnost t&chto dat je tato ¢ast souhrnné vyzkumné zpravy utajena.

326 Ratingovy stupei ,,junk® prezentuje ratingy CCC+, CCC-, CC, CaD.
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s vysokou pravdépodobnosti selhani, proto instituce poskytujici uveér ocekéavaji vyssi
urokovou marzi (rizikovou prémii). Medianova hodnota OAS rozpéti je piiblizn¢ 10 %,
I kdyZ praimérna hodnota je vice nez 17 %, ve srovnani s pouhymi 0,87 % (resp. 0,96 %
Vv priméru) v pFipadé investiéniho%?’ ratingového stupné. Dale se rozdil mezi medidnem
a primérem vyrazné zvysuje s niz§im ratingovym stupném. Je ziejmé, ze hodnoty OAS
spreadu z junk ratingového stupné podstatné ovliviiuji celkovou hodnotu medianu v piipadé
vSech uvazovanych ratingovych stupni. Hodnota medianu OAS spreadu za ratingové
stupné bez junk je témét dvakrat nizsi, konkrétné 1,72 % ve srovnani s 2,45 % zahrnujicimi
1 junk ratingovy stupen.

Pokud jde o pocet subjekti s dostupnym ratingem a OAS spreadem, pievdznou C¢ast
predstavuji subjekty z nefinanénich sektorti s investiénim a spekulativnim3Z
stupném. Okrajovou cast predstavuji subjekty s ratingovym stupném junk, konkrétné pak

ratingovym

pouze 101 subjektt. Vyrazny pokles subjektl je identifikovan také ve financnim sektoru, kde
subjekty se spekulativnim nebo junk ratingovym stupném jsou vétSinou vyjimkou, konkrétné
61 subjektt. Tento vysledek potvrzuje skute¢nost, ze z pohledu pievodnich cen v ptipadé
finan¢nich transakci ve formé uvéru, subjekty s ratingovym hodnoceném “junk” obvykle
nemaji pfistup ke zvolenym formdm financovani na finan¢nim trhu, protoze piedstavuji
vysoké riziko selhdni. Pokud vSak pfistup k financovani na trhu ziskaji, obvykle na zakladé
ur¢itych specifickych podminek®?°.

Stejné tak v ptipad¢ sptiznénych stran je nutné zvazit, zda je subjekt pro skupinu strategicky,
¢i nikoliv®°, a zda je nutné piijmout vysoké riziko selhani. Pokud je tedy finanéni transakce
uzaviena, je tieba zvazit vSechny podminky a vyjasnit, zda se stale jedna o plijcku, nebo spise
o vklad kapitéalu. Je nutné zdlraznit, Ze tato reklasifikace finan¢ni transakce — ptijcky by méla
byt zvazovana piipad od piipadu, nebot z trhu je zfejmé, ze existuje né€kolik instituci
poskytujici avér, které se rozhodly témto subjektim ptjcit 1 pfes existenci vysoké
pravdépodobnosti selhani. Nicméné, za toto vyznamné riziko, poZaduji velmi vysokou

rizikovou prémii (hodnota 3. kvartilu je 21 %).

Aplikovatelné urokové sazby z dat Bloombergu

Nasledujici tabulky (Tabulka 9-22 a Tabulka 9-23) shrnuji vysledky vyslednych
aplikovatelnych urokovych sazeb pro stfednédoby uveér se splatnosti 5 let, vztazené k roku
2022 a vyjadiené pro Uvér v domaci méné (v Ceskych korunach), v USD nebo EUR, které
predstavuji nejcastéj$i vyuzivané mény v ramci fizenych finan¢nich transakci ve skupiné. Ke
stanoveni urokové sazby pro domaci ménu ¢i EUR byly vyuzZity trokové diferencidly.
Velikost aplikovatelné tirokové sazby ovliviiuje vyse vynosu dluhopisu a jeji forma, zdali je

327 Investi¢ni ratingovy stupefl predstavuje ratingy AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB-.
328 Spekulativni ratingovy stupeii pfedstavuje ratingy BB+, BB, BB-, B+, B a B-.
329 Napf. zajisténim (poskytnutim zaruky).

330 Jedn4 se o parametr, jehoz hodnoceni je velmi subjektivni — objektivné stejné (& podobné) situace tak mohou
vést k rozdilnym zaveérim.
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vyjadiena konkrétni jednou hodnotou anebo rozpétim hodnot generovaného vynosu za rok
2022.

Tabulka 9-22: Aplikovatelné urokové sazby (US) pro nefinanéni sektor, vynosovy spread pro Slety USD vladni
dluhopis (1 rok pied)!

Spread OAS - Bloomberg databaze (v %) Primér | Median | 1. kvartil | 3. kvartil

A) vSechna ratingova pasma bez junk pasma - 2,43 1,73 0,84 3,56

OAS spread, Slety

B) Investi¢ni pasmo - OAS spread, Slety 0,96 0,87 0,6 1,24

Slety USD dluhopis, k 09/2023, 3,317

1 rok pied

US pro USD tvéry varianta A) Fixni 5,75 5,05 4,16 6,88
varianta B) sazba 4 59 419 3,92 456

Urokovy diferencial 3,15

PRIBOR/LIBOR

US pro CZK uvéry varianta A) Fixni | 8,90 8,20 7,31 10,03
varianta B) sazba ™7 43 7,34 7,07 7,71

Urokovy diferencial -2.479

LIBOR/EURIBOR

Us pro EUR uvéry varianta A) Fixni 3,27 2,57 1,68 4,40
varianta B) sazba [ 8o 1,71 1,44 2,08

Tabulka 9-23: Aplikovatelné urokové sazby (US) pro nefinanéni sektor, vynosovy spread pro Slety USD vladni
dluhopis — rozpéti 52 tydn{®3?

Spread OAS - Bloomberg databaze (v Pramér Median 1. kvartil 3. kvartil
%)
A) vSechna ratingova pasma bez junk
pasma - OAS spread, Slety 2,43 1,73 0,84 3,56
1531) I,nvestlcnl pasmo - OAS spread, 0,96 0,87 0.6 124
ety
Slety USD dluhopis, 52T rozpéti, 2022
1,53 a7 4,378 %
US pro USD uavéry varianta A) Fixni 3,96-6,81 3,26-6,11 | 2,37-5,22 | 5,09-7,94
; sazba
varianta B) 2,49-5,34 2,4-525 | 212-498 | 2,77-5,62
Urokovy diferencial | 3,15
RIBOR/LIBOR
US pro CZK uvéry varianta A) Fixni 7,11-9,96 6,41-9,26 | 5,52-8,37 | 8,24-11,09
varianta B) sazba 564-849 | 55584 | 527-813 | 5092-877
I'Jrokovy diferencial | -2,479
LIBOR/EURIBOR
US pro EUR avéry varianta A) Fixni 1,48-4,33 | 0,78-3,63 0-2,74 2,61-5,46
variantaB) | %P3 901086 | 0277 | 0250 | 029-314

331 Vlastni zpracovani s vyuzitim dat z databaze Bloomberg.

332 Vlastni zpracovani s vyuzitim dat z databaze Bloomberg.
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9.5.2 CNB - databize ARAD

Na zaklad¢ analyzy veiejné dostupné databaze ARAD, lze pro tcely stanoveni bezpecného
piistavu uvazovat o nékolika statistickych udajich. Kromé¢ obecnych statistik jsou v databazi
ARAD k dispozici podrobné tuvérové statistiky nefinanc¢nich subjektl, napt. udaje
0 urokovych sazbach pro novou smlouvu, smlouvu do 1 roku, od 1 do 5 let anebo and 5 let,
pro stavajici veéry, uvéry do 30 mil K¢, ivéry nad 30 mil K¢, a to vSe na mésicni bazi. Dale
poskytuje udaje o celkovych nakladech na avéry téchto subjektd (cost of borrowing), CNB
sleduje kratkodobé a dlouhodobé naklady na Gvéry a celkové néklady na poskytnuté tvéry
(taktéz na mésicni bazi).

Kromé& vynosi 1 az 10letych &eskych statnich dluhopist sleduje Girokovy swap (IRS®%)
na denni (zejména 1 az 10lety) a mésicni bazi (zejména 1 az 15lety), dale urokovy diferencial
PRIBOR/EURIBOR a PRIBOR/LIBOR (na denni bazi) a forwardovou sazbu (FRA3**) CZ
ve standardnim obdobi 1, 3, 6, 9 mésict az 3 mésice. Mimo jiné poskytuje statistiky na denni
bazi pro sazby PRIBOR (2W, 1M, 3M, 6M, 12M), repo sazby, lombardni a diskontni sazby.

Ackoli vSechny tyto idaje mohou byt dulezitym zdkladem pro stanoveni bezpecného piistavu,
udaje o Uvérovém ratingu pfidéleném nefinanénim subjektiim (tj. ratingu emitenta) nebo
ratingu konkrétni emise v databazi chybi. Pokud extrahujeme od této podminky, tak databaze
ARAD poskytuje vefejn¢ dostupné a podrobné informace, jejichz vyuziti je mozné. V této
souvislosti je pak nutné zduraznit, ze bezpecné ptistavy predstavuji zjednoduseni — a to je
pochopitelné¢ zatizeno (nahledem konkrétnich situaci) chybou. Tento ,defekt“ je pak
kompenzovan snizenim souvisejicich nakladi jak na strané poplatnikd, tak i spravce dan€.

Aplikovatelné iirokové sazby z dat CNB — databaze ARAD

Aplikovatelné trokové sazby byly sledovany u 1 az Sletych tvéri, avérti nad CZK 30 mil
ado CZK 30 mil, a dale u celkovych ndkladli na Gvér. Obdobné jako v pfipad¢ dat z
Bloombergu, byly vyjadieny aplikovatelné urokové sazby pro uvéry v domaci méné, USD ¢i
EUR, a to pouzitim bud’ urokového diferencialu nebo vynosu vladnich dluhopisti (souhrnné
pro rok 2022 viz Tabulka 9-24).

333 Z angl. Interest Rate Swap.

334 Z angl. Forward Rate.

107



Tabulka 9-24: Aplikovatelné urokové sazby (v %) pro nefinanéni sektor, rok 2022 — databdaze ARAD3%
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2 a2 25| §E =~ O = 9 o 5 = o = S = =
g = > 32| £EN| £0 35 3| €23 8z 8 32
> 35 23| fE| B3 o x| BUSl 2282 o
| 28 2¥| 2| 23| TE| s | w2 PES| T8
g 2.5 EN| ©a 2 S o S > 20 cD;E S >
§3% 20| &7 29| €3 | €5 | %32 | €=8| £:2
Sk 5 |8 | EE| Sg| 58| Ez | S 5g
= % % = = a =
Urokovd sazbapro1- | o) | 55 437 | 602 2,08 4,26
Sleté uvéry
Urokova sazba pro
I 757 | 2,75 4,42 6,07 2,13 4,31
uvéry
Urokova sazba pro
Givéry nad CZK 30 mil. 7,69 | 2,87 4,54 6,19 2,25 4,43
Urokova sazba pro 3,15 5,44
Gvéry do CZK 30 mil. 6,93 | 2,11 3,78 5,43 1,49 3,67
Celkové naklady avéri
crovenaidadyvert 1 272 | 29 457 | 6,22 2,28 4,46
Naklady tvéra dle
Cost of borrowings 7,01 | 2,19 3,86 5,51 1,57 3,75

Pozn.:

Vynos vladnich dluhopisit CZK (5let) je 4,82 % (k 09/2023)

Vynos vladnich dluhopisi USD (5let) k 09/2023 1 rok zpét je 3,317 %.
Vynos dluhopistt EUR, ECB, priimér 2022, Slety je 1,56 %

9.5.3 Metodika dle Damodarana

Metodika dle Damodarana je v praxi ¢asto vyuzivana a zaroven se na ni vznasi urcita kritika.
V principu je metodika stanoveni pravdépodobnosti selhdni dluznika resp., tedy odhadu
uverového ratingu a stanoveni rizikove prirazky, zalozeno na jednom klicovém ekonomickém
ukazateli, konkrétn& na urokovém kryti3*¢. Odhad ratingu jen na tomto ukazateli je nejéastgji
zaznivajici kritikou. Metodika je vefejné dostupna na webovych strankach®®’, kde jsou

potiebné propocty a excelové tabulky pravidelné aktualizovany.

Ptistup dle Damodarana spociva v odhadu ratingu dluZznika na zaklad¢é ukazatele urokového
kryti a nasledné, dle urcené hodnoty, pfidéleni odpovidajici rizikové ptirdzky. Na webové
strance v sekci “Archived Data”**® jsou k dispozici piehledy rizikovych piirazek za obdobi

33 Vlastni zpracovani s vyuZitim databaze ARAD.

3% Velky vyznam tohoto indikéatoru potvrzuje napf. metodika dle IStoka, nicméné jeho studie potvrdila relevanci
fady dalsich faktort.

37 Damodaran (2023). Damodaran online. [cit. 08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z:
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/.

338 Dle Damodaran (2023). Damodaran online. [cit. 08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z:
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/.

Vice viz https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ sekce ,,Archived data“. Dale v sekci ,,Tools* excelovy soubor
Inputs for synthetic rating estimation®.
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2015 az 2022, platné pro tii sledované skupiny spole¢nosti (velké vyrobni spolecnosti, mensi
a rizikovejsi spolecnosti anebo spolecnosti poskytujici financni sluzby). Data pro konkrétni
rok jsou vzdy vztaZena k lednu pfislusného roku. Jak je ziejmé z nésledujici tabulky (

Tabulka 9-25), tak rizikové pfirazky jsou pro vSechny tfi typy spolecnosti stejné, jen dil¢i
rozpéti urokového kryti, z jehoz hodnoty se odhaduje rating a nésledné ptifazuje ptirdzka, je
rozdilné. Obecné plati, ze vEtsi vyrobni spole¢nosti, na dosazeni lepsiho ratingu potiebuji
niz$i hodnotu urokového kryti nezli mensi a rizikovéjsi spolecnosti.

Tabulka 9-25: Pfevodové mustky mezi uvérovym ratingem a rizikovou pfiraZkou dle Damodarana (pro rok
2022)3%°

Velké vyrobni spole¢nosti Malé a rizikovéjsi spolecnosti
Urokové kryti je: Piirdzka Urokové kryti je: Piirdzka

> < Rating (v %) > < Rating (v %)
-100000 0,199999 D2/D 14,34 -100000 | 0,499999 D2/D 14,34
0,2 0,649999 c2/C 10,76 0,5 0,799999 c2/C 10,76
0,65 0,799999 Ca2/CC 8,20 0,8 1,249999 Ca2/CC 8,20
0,8 1,249999 Caa/CCC 7,78 1,25 1,499999 Caa/CCC 7,78
1,25 1,499999 B3/B- 4,62 15 1,999999 B3/B- 4,62
1,5 1,749999 B2/B 3,78 2 2,499999 B2/B 3,78
1,75 1,999999 B1/B+ 3,15 2,5 2,999999 B1/B+ 3,15
2 2,2499999 Ba2/BB 2,15 3 3,499999 Ba2/BB 2,15
2,25 2,49999 Bal/BB+ 1,93 3,5 3,9999999 Bal/BB+ 1,93
2,5 2,999999 Baa2/BBB 1,59 4 4,499999 Baa2/BBB 1,59
3 4,249999 A3/A- 1,29 4,5 5,999999 A3/A- 1,29
4,25 5,499999 A2/A 1,14 6 7,499999 A2/A 1,14
5,5 6,499999 Al/A+ 1,03 7,5 9,499999 Al/A+ 1,03
6,5 8,499999 Aa2/AA 0,82 9,5 12,499999 Aa2/AA 0,82
8,50 100000 Aaa/AAA 0,67 12,5 100000 Aaa/AAA 0,67

Piehled vyvoje rizikovych pfirazek prezentuji tabulky dale (viz Tabulka 9-26 a Tabulka 9-27).
Obdobn¢ jako v ptipad¢ dat z databaze Bloomberg, spolecnosti s ratingovym hodnocenim
“junk” nesou velmi vysoké rizikové ptiraZky pohybujici se mezi 11 aZ 20 % (v roce 2023) ¢i
mezi 7,78 az 14,34 % (vroce 2022). Spolecnosti v investi¢nim ratingovém pasmu
a ve spekulativnim nesou podstatné niz$i rizikovou prirazku, a to mezi 0,69 az 7,37 %,
s medianem ve vysi 2 % (k lednu 2023) ¢i mezi 0,67 az 4,62 % (k lednu 2022) s medianem
ve vysi 1,59 %.

Informace Kk ratingtim, urokovému kryti a rizikové pfiraZzce viz:
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/valquestions/syntrating.htm a
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/ratings.xIs.

Informace K rizikové piiraZce statu viz:
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/ctryprem.html.

339 Vlastni zpracovani s vyuzitim material@ dostupnych na: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/ratings.xls.
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Tabulka 9-26: Rizikové ptirazky (v %) dle Damodarana za obdobi 2015 az 202334

Rizikové prirazky za jednotlivé roky k lednu prislusného roku
2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015

Rating

Aaa/AAA 069 | 067 | 069 | 063 | 0,75 | 0,54 | 0,60 0,75 0,40

Aa2/AA 085 | 082 | 085 | 0,78 1,00 | 0,72 | 0,80 1,00 0,70
Al/A+ 1,23 | 1,03 | 1,07 | 0,98 1,25 | 0,90 | 1,00 1,10 0,90
A2/A 142 | 1,14 | 1,18 1,08 138 | 0,99 | 1,10 1,25 1,00
A3/A- 162 | 1,29 1,33 1,22 1,56 1,13 | 1,25 1,75 1,20

Baa2/BBB 2,00 | 1,59 1,71 1,56 | 2,00 1,27 | 1,60 2,25 1,75

Bal/BB+ 242 | 193 | 231 | 200 | 250 | 198 | 250 3,25 2,75

Ba2/BB 313 | 215 | 2,77 | 2,40 | 3,60 | 2,38 | 3,00 4,25 3,25
B1/B+ 455 | 3,15 | 405 | 351 | 450 | 298 | 3,75 5,50 4,00
B2/B 526 | 3,78 | 486 | 421 | 540 | 3,57 | 4,50 6,50 5,00
B3/B- 7,37 | 462 | 594 | 515 | 6,60 | 4,37 | 550 7,50 6,00

Caa/CCC 1157 | 7,78 | 9,46 | 820 | 9,00 | 8,64 | 6,50 9,00 7,00

Ca2/CC 15,78 | 8,20 | 9,97 | 8,64 | 11,08 | 10,63 | 8,00 | 12,00 | 8,00
c2/Cc 17,50 | 10,76 | 13,09 | 11,34 | 14,54 | 13,95 | 10,50 | 16,00 | 10,00
D2/D 20,00 | 14,34 | 17,44 | 15,12 | 19,38 | 18,60 | 14,00 | 20,00 | 12,00

Tabulka 9-27: Piehled rizikovych pfirazek (v %) v lednu 2023 dle Damodarana®*

Rizikova prirazka Primér | Median 1Q 3Q
VSechna ratingova pasma bez Junk 2,78 2,00 1,33 3,84
Investi¢ni pasmo 1,67 1,52 1,14 2,11
VSechna ratingova pasma 6,36 3,13 1,52 9,47

Aplikovatelné irokové sazby urcené dle dat Damodarana

Aplikovatelné urokové sazby z dat Damodarana jsou prezentovana v tabulce nize (Tabulka
9-28). Opét, stejné jako v predeSlych piipadech byly vyjadieny pro stiednédoby uvér se
splatnosti 5 let, vztazené k roku 2022 a vyjadifené pro uvér v domaci meéné (v Ceskych
korunach) ¢i v USD nebo EUR, pfi vyuZiti jak Grokového diferencialu, tak vynosu vladnich
dluhopist.

30  Dle Damodaran (2023). Damodaran online. [cit. 08.12.2023]. [online]. Dostupné z:
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/.

Detailngji viz Damodaran Online: Home Page for Aswath Damodaran (nyu.edu) sekce Ratings, Interest
Coverage Ratios and Default Spread, pro aktualni rok 2023. Star$i obdobi, viz: Archived data, sekce Ratings,
Spreads and Interest Coverage Ratios, obdobi 1/22.

31 Damodaran  (2023). Damodaran online. [cit.  08.12.2023]. [online]. Dostupné  z:
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/. Detailné&ji viz Damodaran Online: Home Page for Aswath Damodaran
(nyu.edu) sekce Ratings, Interest Coverage Ratios and Default Spread, pro aktualni rok 2023.
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Tabulka 9-28: Urokové sazby stanovené pro nefinanéni sektor (rok 2022) dle Damodarana3#?

Ukazatel/popis Sazba [%0]
Primérna hodnota rizikové prirazky - v§echna ratingova pasma bez junk pasma 2,78
Primérna hodnota rizikové prirazky - investi¢ni pasmo 1,67
Vynos ¢eského vladniho dluhopisu CZK, primér 2022, Sleta splatnost 4,82
US pro CZK tuvéry 2022 | bez junk pasma 7,60
2022 | investi¢ni pasmo 6,49
Urokovy diferencial PRIBOR/LIBOR USD 12M 3,15
) US pro USD ivéry bez junk pasma 4,45
zpusob A investi¢ni pasmo 3,34

pres urokové ; — —

diferencialy L'Jrokovy diferencial PRIBOR/EURIBOR 12 M 5,44
US pro EUR tvéry bez junk pasma 2,16
investi¢ni pasmo 1,05
Vynos vladnich dluhopistt USD, 09/2022, Slety 3,317
zpiisob B US pro USD ivéry bez juflk pasma 6,10
pies vynos Investi¢ni padsmo 4,99
vladnich Vynos vladnich dluhopist EUR, ECB, primér 2022, Slety 1,56
dluhopisi US pro EUR uvéry bez Junk 4,34
Investi¢ni pasmo 3,23

9.5.4 Ratingové agentury

V ramci analyzy byly pfedmétem zkouméni metodiky tfi ratingovych agentur: Moody's,
Standard & Poor’s a Fitch, které maji na evropském trhu vice nez 90 % podil v této oblasti
sluzeb. VSechny ratingové agentury pravidelné zvetejiuji metodiky ke stanoveni Givérovych
ratingl  obchodnich spole¢nosti. Metodiky jsou pomérné rozsahlé a vyuzivaji jak
kvantitativni, tak kvalitativni ukazovatele, v¢etné zhodnoceni implicitni ¢i explicitni podpory
v rdmci skupiny.

Ratingové agentury pravideln¢ zvetejiiuji pravdépodobnosti selhani dluznika v ¢lenéni dle
ratingll, a to v podob¢ primérné kumulativni globalni miry selhani podle pIné ratingové skaly.
Moody's** zveiejiuje tyto piehledy v horizontu 20 let, coz je nejdelsi Gasovy horizont mezi
ratingovymi agenturami (viz Tabulka 9-29). Navic poskytuje tyto piehledy i za jednotliva
odvétvi. Ratingové agentura Fitch®** poskytuje piehledy o kumulativni globdlni mife selhani
V horizontu 10 let. Nicméné v ramci piehledu za “Corporate Finance” vzorek zahrnuje

342 Vlastni zpracovani s vyuzitim vysledki provedenych analyz.

343 Blize viz Moody’s. (2021). Rating Methodology: Business and Consumer Services. [cit. 08. 12. 2023].
[online]. Dostupné z: https://www.moodys.com/research/Moodys-updates-its-methodology-for-rating-business-
and-consumer-service--PBC_1288068. Moody’s. (2022). Annual default study: After a sharp decline in 2021,
defaults will rice modestly this year. [cit. 08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z.
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1316376. Moody's. (2022).
Announcement of Periodic Review. [cit. 08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z: https://www.moodys.com/.

344 Blize viz Fitch (2020). Corporate Rating Criteria Effective from 21 December 2020 to 15 October 2021. [cit.
08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z: https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/corporate-rating-
criteria-21-12-2020. Dale viz také Fitch (2022). 2021 Transition and Default Studies. [cit. 08. 12. 2023].
[online]. Dostupné z: https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/2021-transition-default-studies-
31-03-2022.
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i finan¢ni instituce (viz Tabulka 9-30 nize). Posledni zkoumana ratingova agentury, Standard
& Poor’s*®, poskytuje oproti predchozim agenturdm detailngjsi pohled na pravdépodobnost
selhdni dluznika, kdy poskytuje tyto pfehledy jak na globalni urovni, tak za USA, Evropu
a rozvijejici se trhy, a to v horizontu 15 let (viz Tabulka 9-31 niZe). Ceska republika spada jak
do ptehledu Evropa, tak do piehledu za rozvijejici se trhy, nicméné je doporu¢ovano aplikovat

piehled za Evropu.
Tabulka 9-29: Piehled kumulativni primémé globalni miry selhani dluznika dle Moody "s%4
Bating / Priumérna kumulativni globalni mira selhani dluznika dle pIné ratingové
Casovy horizont stupnice, dle Moody's za obdobi 1983 — 2022 (v %)
v letech™ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Aaa 0 0 0 0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Aal 0 0 0 0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Aa2 0 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,3 0,7 0,8
Aa3 0 0,1 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9
Al 0,1 0,2 0,4 0,5 0,7 0,9 11 1,20 1,3 15
A2 0 0,1 0,3 0,5 0,7 0,9 1,2 15 1,8 2,2
A3 0,1 0,2 0,3 0,5 0,7 1 1,2 15 1,8 2
Baal 0,1 0,3 0,4 0,6 0,8 11 1,3 1,6 1,9 2,2
Baa2 0,2 0,4 0,7 1 1,3 1,6 1,9 2,3 2,6 3
Baa3 0,3 0,7 1,2 1,7 2,4 3 3,5 4,2 4,8 54
Bal 0,5 15 2,7 3,9 51 6,4 7.4 8,3 9 9,9
Ba2 0,8 2,1 3,6 51 6,6 8 9,3 105 | 11,9 13,4
Ba3 1,3 3,7 6,4 9,4 12 144 | 16,8 19 21,1 | 233
Bl 1,9 52 8,7 122 | 156 | 188 22 248 | 27,1 | 291
B2 3 7,6 123 | 166 | 204 | 239 | 26,9 | 293 | 31,9 | 344
B3 4,6 10,2 16 21,1 | 256 | 2955 | 32,9 36 38,8 41
Caa 7,1 138 | 19,9 | 252 30 342 | 37,7 41 44 46,7
Ca-C 32,6 446 | 53,1 | 596 | 625 | 636 | 656 | 67,1 | 683 | 68,8
Investi¢ni pasmo 0,1 0,2 0,4 0,6 0,9 11 14 1,6 1,9 2,1
Is;g:;‘(‘)'aﬁvni 41 | 84 | 124 | 161 | 193 | 221 | 245 | 267 | 287 | 305

Pozn: *zkraceno na poslednich 10 let.

345 Blize viz Standard & Poor’s. (2019). Corporate Methodology: Ratings and Adjustments. [cit. 08. 12. 2023].
[online]. Dostupné z: https://www.maalot.co.il/Publications/MT20190402140633.PDF. Dale také viz Standard &
Poor’s. (2022). 2021 Annual Global Corporate Default and Rating Transition Study. [cit. 08. 12. 2023]. [online].
Dostupné z: https://www.maalot.co.il/Publications/TS20220424121828.PDF.

346 Blize viz: Moody’s. (2021). Rating Methodology: Business and Consumer Services. [cit. 08. 12. 2023].
[online]. Dostupné z: https://www.moodys.com/research/Moodys-updates-its-methodology-for-rating-business-
and-consumer-service--PBC_1288068. Moody’s. (2022). Annual default study: After a sharp decline in 2021,
defaults will rice modestly this year. [cit. 08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z:
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1316376. Moody's. (2022).
Announcement of Periodic Review. [cit. 08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z: https://www.moodys.com/.

112


https://www.maalot.co.il/Publications/MT20190402140633.PDF
https://www.maalot.co.il/Publications/TS20220424121828.PDF
https://www.moodys.com/research/Moodys-updates-its-methodology-for-rating-business-and-consumer-service--PBC_1288068
https://www.moodys.com/research/Moodys-updates-its-methodology-for-rating-business-and-consumer-service--PBC_1288068
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1316376
https://www.moodys.com/

Tabulka 9-30: Piehled kumulativni primémé globalni miry selhani dluznika dle Fitch®

Priumérna kumulativni globalni mira selhani dluznika dle pIné ratingové
Rating / Easovy stupnice, dle Fitch za obdobi: 1990 — 2022 (v %)
horizont v letech 1 5 3 4 5 6 7 8 9 10
AAA 011 | 0,23 | 0,35 | 0,48 | 061 | 0,75 | 0,89 | 1,03 | 1,19 | 1,35
AA+ - - - - - - - - - -
AA - - - - - - - - - -
AA- 0,08 | 0,08 | 0,08 | 0,08 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,20 | 0,24
A+ - 0,06 0,10 0,14 0,19 0,24 | 0,30 0,34 0,38 | 0,39
A 0,07 | 019 | 0,34 | 0,49 | 0,65 | 0,82 | 1,03 | 1,26 | 156 | 1,79
A- 0,05 0,14 0,22 0,26 0,36 0,45 0,71 0,87 1,05 1,27
BBB+ 0,07 | 013 | 0,25 | 0,44 | 0,60 | 092 | 1,06 | 1,18 | 1,32 | 1,53
BBB 0,07 0,29 0,53 0,78 1,15 1,45 1,73 2,05 2,34 2,61
BBB- 0,23 0,57 1,01 1,42 1,82 2,18 2,51 2,87 3,31 3,83
BB+ 0,25 1,23 2,27 3,13 3,80 4,42 5,09 5,84 6,56 7,49
BB 0,48 1,45 2,19 3,55 | 4,73 5,59 6,16 6,55 6,85 7,10
BB- 1,04 2,32 4,01 | 4,62 5,18 6,04 6,79 7,37 7,50 7,88
B+ 1,53 3,89 6,15 7,86 9,14 954 | 10,30 | 10,83 | 11,17 | 11,01
B 2,05 5,26 8,52 | 11,27 | 12,48 | 13,17 | 14,07 | 14,82 | 15,41 | 15,96
B- 3,12 6,75 8,92 | 10,35 | 11,10 | 11,78 | 12,18 | 12,68 | 12,50 | 11,60
CCCtoC 22,97 | 30,35 | 35,17 | 36,22 | 37,86 | 39,21 | 41,49 | 41,85 | 41,79 | 41,03
Investi¢ni pasmo 0,08 | 021 | 0,37 | 0,53 | 0,70 | 0,89 | 1,06 | 1,22 | 1,40 | 1,59
Spekulativni paAsmo | 260 | 4,86 | 6,80 | 816 | 9,20 | 9,99 | 10,82 | 11,39 | 11,67 | 11,97
Souhrn za celou
»Corporate 0,76 | 1,44 | 2,04 | 2,46 | 2,81 | 3,10 | 3,40 | 3,63 | 3,79 | 3,95
Finance*

Tabulka 9-31: Piehled kumulativni primérmé globalni miry selhdni dluznika - Standard&Poor’ s34

Priumérna kumulativni globdlni mira selhani dluznika dle pIné ratingové
Ra.ting/ Casovy stupnice, dle Standard & Poor’s za obdobi 1981-2022 (v %)
horizont v letech 1 ) 3 4 5 5 7 8 9 10
AAA 000 | 003 | 0,13 | 0,24 | 0,34 | 045 0,5 058 | 0,64 | 0,69
AA+ 000 (| 005 | 005 | 0,09 | 0,24 | 019 | 024 | 0,29 | 0,34 0,4
AA 0,02 | 003 | 008 | 0,21 | 0,34 | 0,46 | 057 | 0,68 | 0,76 | 0,85
AA- 003 | 008 | 015 | 0,22 | 0,29 | 0,39 | 045 | 0,49 | 0554 | 0,59
A+ 0,04 | 008 | 0,17 | 0,29 | 0,38 | 0,46 | 056 | 0,66 | 0,77 | 0,89
A 0,05 | 0,13 0,2 0,3 041 | 057 | 0,73 | 0,87 | 1,03 | 1,22

347 Blize viz Fitch (2020). Corporate Rating Criteria Effective from 21 December 2020 to 15 October 2021. [cit.
08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z: https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/corporate-rating-
criteria-21-12-2020. Dale viz také Fitch. (2022). 2021 Transition and Default Studies. [cit. 08. 12. 2023].
[online].  Dostupné z: https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/2021-transition-default-studies-
31-03-2022.

348 Blize viz Standard & Poor’s. (2019). Corporate Methodology: Ratings and Adjustments. [cit. 08. 12. 2023].
[online]. Dostupné z: https://www.maalot.co.il/Publications/MT20190402140633.PDF. Dale také viz Standard &
Poor’s. (2022). 2021 Annual Global Corporate Default and Rating Transition Study. [cit. 08. 12. 2023]. [online].
Dostupné z: https://www.maalot.co.il/Publications/TS20220424121828.PDF.
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Prumérna kumulativni globalni mira selhani dluznika dle pIné ratingové
Rating/¢asovy stupnice, dle Standard & Poor’s za obdobi 1981-2022 (v %)
horizont v letech 1 5 3 4 5 6 7 8 9 10
A- 005 | 015 | 0,23 | 0,33 | 046 | 0,6 08 | 095 | 1,06 | 1,16
BBB+ 009 | 024 | 043 | 061 | 081 | 1,05 | 1,23 | 1,42 | 167 | 1,92
BBB 014 | 034 | 054 | 085 | 1,16 | 1,48 | 1,78 | 2,06 | 2,36 | 2,65
BBB- 022 | 064 | 1,18 | 18 | 244 | 301 | 351 | 39 | 433 | 4,66
BB+ 029 | 09 | 163 | 239 | 313 | 385 | 447 | 49 | 543 | 595
BB 045 | 1,43 | 2,79 | 404 | 534 | 64 | 739 | 828 | 9,15 | 9,91
BB- 091 | 2,82 | 479 | 68 | 857 | 10,27 | 11,68 | 13,08 | 14,16 | 15,07
B+ 1,91 | 52 | 845 | 11,22 | 1343 | 15,14 | 16,68 | 17,98 | 19,18 | 20,29
B 2,85 | 6,69 | 10,13 | 12,99 | 15,32 | 17,35 | 18,78 | 19,84 | 20,87 | 21,89
B- 553 | 11,73 | 16,77 | 20,33 | 22,93 | 24,84 | 26,31 | 27,44 | 28,29 | 28,98
CCCtoC 25,7 | 35,37 | 40,48 | 43,43 | 45,63 | 46,68 | 47,78 | 48,53 | 49,14 | 49,7
Investi¢ni pasmo 008 | 022 | 039 | 059 | 08 | 1,02 | 1,22 | 14 | 158 | 1,76
Spekulativni pAsmo | 352 | 6,79 | 9,61 | 11,91 | 13,8 | 1534 | 16,62 | 17,68 | 18,63 | 19,5
Sg‘;?;r(‘) rzaate 148 | 288 | 41 | 513 | 599 | 671 | 7,32 | 7,83 | 828 | 87

Z ptedchozich tabulek vyplyva, ze u subjekti s investiénim ratingovym hodnocenim se
mira selhani pohybuje max. do vyse 0,9 %, pokud je tedy uvazovan stfednédoby horizont
splatnosti ivéru (tj. do 5 let).

Spekulativni pasmo vykazuje nékolikandsobné vy$si miry selhani. Nicméné, pokud je
posuzovana situace souhrnné za vSechny agentury a je-li zohlednéna mira selhdni dluznika
v ramci ratingové Skaly bez “junk” pasma, tak nejnizsi miru selhani prezentuje agentura Fitch
a nejvyssi miru selhani agentura Moody’s. Pro nasledné stanoveni rizikové piirazky je nutné
vzit v ivahu miru navratnosti v ptipadé tipadku dluznika, ktera se v Ceské republice pohybuje
kolem 7 %34,

Vysledné primérné ¢i medianové hodnoty kumulativni primérné globalni rizikové
prirazky u 5leté pijcky uvadi tabulka nize (Tabulka 9-32), v priméru se pohybuje mezi 3
az 5,4 %, s medianem kolem 1 %.

Tabulka 9-32: Ttilety ptehled kumulativni primémé globalni miry selhani dluznika a stanovené ptirazky za
viechny ratingové agentury>>°

Moody’s 1983-20192 1983-2021 1983-2022
STy Bes Mira T ) Mira e ov Mira .
Pétilety uvér selhanit Prirazka selhdni Prirazka selhdni Prirazka
Median 1,18 1,09 1,04 0,96 1,05 0,98
Priimér 5,76 5,36 5,61 5,22 5,80 5,39

9 ADVOKATNI DENIK. (2019). Mapa insolvence: obraz Ceska jako rizikové zemé neplaticii je falesny. [Cit.
08. 12. 2023]. [online]. Dostupné z: https://advokatnidenik.cz/2019/10/30/mapa-insolvence-obraz-ceska-jako-
rizikove-zeme-neplaticu-je-falesny/.

30 Vlastni zpracovéani s vyuzitim podkladovych materidld ratingovych agentur. Odkazy na zdroje — Viz
pfedchozi pozndmky pod carou.
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Moody’s 1983-20192 1983-2021 1983-2022
ST V(2 e Mira 2T G Mira 2 Mira Y
Pétilety uvér selhéni’ Prirazka selhéni Prirazka selhdni Prirazka
Fitch 1990-2020 1990-2021 1990-2022
Pétilety Gver Mira, Ptirdzka Mira | pyiraska Mira | pyravka
selhani selhani selhani
Median 1,01 0,94 0,95 0,88 0,90 0,84
Primér 3,23 3,00 3,20 2,98 3,24 3,02
S&P 1981-2020 1981-2021 1981-2022
STl ees Mira . Mira RS Mira 6 R
Pétilety uvér selhdni Prirazka selhéni Prirazka selhdni Prirazka
Median 1,09 1,01 1,03 0,96 0,99 0,92
Primér 5,13 4,77 4,90 4,55 4,72 4,39
Pozn.:

1. Default rate.

2. Primérna kumulativni globélni mira selhani dluznika. Prezentovana jsou tii obdobi. Hodnoty medianu a priméru
jsou za investi¢ni a spekulativni ratingové pasmo, bez junk pasma.
3. Pro vypodet rizikové pfirazky pouzitd mira navratnosti v ptipadé tipadku ve vysi 7 %.

Aplikovatelné urokové sazby z dat ratingovych agentur

Aplikovatelné urokové sazby vyplyvajici z dat ratingovych agentur jsou prezentovany v
tabulce nize (Tabulka 9-33). Obdobné jako v piedeslych ptipadech jsou vyjadieny pro
sttednédoby uvér se splatnosti 5 let, vztazené k roku 2022 a vyjadiené pro Gveér v domaci
meéné (v eskych korunéch) ¢i v USD nebo EUR, pii vyuziti urokového diferencialu.

Tabulka 9-33: Aplikovatelné trokové sazby (US) dle ratingovych agentur3!

Kategorie/popis S?;Sa
Primérna hodnota primérné prirazky z kumulativni globalni miry selhani u 5letého 4,30
uvéru
Medianova hodnota primérné prirazky u kumulativni globalni miry selhani u 5letého 4,55
uvéru
Vladni dluhopis CZK za rok 2022, primér Sleta splatnost 4,82
US pro CZK uvéry z medianové hodnoty 9,37
z pramérné hodnoty 9,12
Urokovy diferencial PRIBOR/LIBOR USD 3,15
US pro USD avéry z medianové hodnoty 6,22
z praimérné hodnoty 5,97
Urokovy diferencial PRIBOR/EURIBOR 5,44
US pro EUR uavéry z medianové hodnoty 3,93
z prumérné hodnoty 3,68

9.6 Navrh bezpecného pristavu

Z ptedchozi kapitoly vyplynuly zavéry relevantni z hlediska posouzeni moZnosti vyuZiti
jednotlivych pfistupt k ustaveni bezpe¢ného prtistavu. Pii vyuziti dat z databdze Bloomberg
(jsou-li brana v potaz data ze Severni Ameriky poskytujici dostatecné detaily), dat

31 Vlastni zpracovani.
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ratingovych agentur anebo z databdze ARAD, ¢i pifi aplikaci pfistupu Damodarana, se
vysledky stanovenych urokovych sazeb vyznamné nelisi a osciluji kolem podobnych hodnot.

Vyznamna podobnost je u hodnot stanovenych urokovych sazeb v ptipad¢ aplikace ptistupu
Damodarana a dat obsazenych v databazi ARAD, konkrétné¢ ve vztahu k datim néklad na
uver. Taktéz arokové sazby stanovené za uziti dat z Bloombergu a ratingovych agentur pro
uveéry denominované v EUR ¢i v USD jsou si navzajem velmi podobné, coz vyplyva zejména
z podstaty dat, ze které vychazeji. Nicméné tyto tirokové sazby jsou podobné i S potencialné
aplikovatelnymi sazbami z databaze ARAD vyjadrenymi pies vynos statnich dluhopisti.

Na zakladé této analyzy lze konstatovat, Ze pro stanoveni bezpecného pristavu se jevi
jako pifhodné vyuzit v podminkach Ceské republiky vefejné dostupna data z databaze
ARAD, nebot’ poskytuji srovnatelné vysledky se souasnymi v praxi vyuzivanymi piistupy, a
nejlépe reflektuji Ceské prostredi: 1 presto, ze tato databaze neobsahuje detailni klasifikaci
urokovych sazeb dle uveruschopnosti dluznika (tj. dle Gvérového ratingového hodnoceni),
poskytuje adekvatni srovnatelné udaje.

Navrh bezpecného pfistavu specifikovany dale pro ceského danového poplatnika bude
vychazet z nasledujicich kritérii/predpokladi:

1. Splatnost uvéru do 5 let.

2. Klasifikace na uvéry do 30 mil. K¢, nad 30 mil. K¢ a pripadny ekvivalent
denominovany v méné¢ USD ¢i EUR (pro ucely ptfevodu je aplikovan trokovy
diferencial).

3. Urokové sazby v databazi ARAD odraZeji ekonomické tivérové prostiedi v Ceské
republice.

e V této souvislosti je stavéno na predpokladu, ze banky zpravidla neposkytnou
uvér entité, kterd méa vysokou pravdépodobnost selhani, a pokud tak nastane,
tak jen za specifickych okolnosti®®2,

4. Neexistence uvérového ratingového hodnoceni a s tim souvisejicich rizikovych
pfirazek je nahrazena tvorbou rozpéti urokovych sazeb o jeden procentni bod ze
zjisténé hodnoty.3%®

5. Pravidelnd ro¢ni aktualizace (souCasna data jsou vztazena k roku 2022).

Dalsi aspekty, resp. podminky, které je vhodné vzit do uvahu pfi tvorbé bezpecného pfistavu,
jsou:
1. Existence pisemné tivérové smlouvy, tam uvedenych pravidel a fakticity jejich plnéni
(pro ovéfeni, Ze nejde o vklad do kapitalu dané spolecnosti).
2. Uziti jako unilaterdlniho bezpecéného pfistavu pro ryze tuzemské transakce. V
ptipad€ preshranic¢ni transakce je vhodné aplikace jen na staty s uzavienou SZDZ ¢i
staty s fungujici vyménou informaci.

352 Napf. poskytnuti odpovidajici zaruky.

353 Tento predpoklad je podpofen skutecnosti, Ze v databazi Bloomberg V rAmci ratingového pasma bez junk se
pohybuje rizikova pfirazka OAS vyjadiena prostiednictvim 1. a 3. kvartilu mezi 0,21 az 2 %.
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3. Spolecnost neméd danové nedoplatky a neprobihd u spolecnosti likvidace c¢i

restrukturalizace.
4. Spolecnost u vybranych finan¢nich ukazatelti dosahuje urc¢ité hodnoty.

Bezpecny pftistav pro nefinanéni podniky by mohl mit podobu rozpéti mezi 6,52 az 8,52 %
v ptipad¢ uveru se splatnosti do 5 let a denominovaného v ¢eskych korunach.

V ptipad¢ limitovani bezpe¢ného pristavu max. ¢astkou (tj. do 30 mil. CZK), by bezpecny
ptistav mohl mit podobu rozpéti mezi 5,93 az 7,93 %.

Jelikoz ¢esky danovy poplatnik zpravidla ma i tvéry denominované v cizi mené, tak v piipadé
USD by bezpecny pfistav mohl byt v rozmezi mezi 3,37 az 5,37 % (u avéru do 5 let
splatnosti, bez rozliSeni limitu ¢astky). V pfipad¢ limitu max. ¢astky uveéru/i (ekvivalent
k ¢astce 30 mil. CZK) by se bezpe¢ny piistav mohl ve sledovaném obdobi pohybovat mezi
2,78 % az 4,78 %.

Obdobné¢ v ptipadé tivéru denominované v EUR by za této situace mohl bezpecny pfistav bez
limitu ¢astky dosahovat hodnot 1,08 az 3,08 %; s limitem ¢astky (ekvivalent k ¢astce 30 mil.
CZK) pak hodnot mezi 0,49 az 2,49 % (viz Tabulka 9-34 nize).

Tabulka 9-34: Navrh bezpe¢ného piistavu pro nefinanéni sektor zaloZzeny na uvérovych statistikach z databaze
ARAD?®**

22 z 2. g | £« | EF| Es
N © N =TS N 2 =PI N 9 Q-t}
R - < N S N B ﬁ\= N

N~ @« N| ;awa »n = o v 7] ;q-l;w.)
o 28 20 2z ea | Bz | e | B3
c’gg S o S s @ S A S = S
.&c ol S = v ges] = < = b

S B S Q N = 72 = o)
£ £ = O £e =5 £e =
S = 7 =) 7) - a 7))

Urokova sazba pro 1-5 leté uvéry 7,52 6,52 8,52 4,37 3,37 | 5,37 2,08 1,08 | 3,08

Urokova sazba pro uveéry 7,57 6,57 8,57 4,42 3,42 | 5,42 2,13 1,13 | 3,13

Urokovd sazba pro Gvéry nad| ;eq | g69 | 8g9 | 454 |354|554| 225 |1.25]325
CZK 30 mil.

Urokova sazba pro uvéry do
CZK 30 mil. 6,93 593 | 7,93 3,78 | 2,78 | 4,78 1,49 | 0,49 | 2,49

Celkové naklady uvérti 7,72 6,72 | 8,72 4,57 | 3,57 | 5,57 2,28 1,28 | 3,28

Naklady véra dle Cost of| .4y | 601 | 801 | 38 |286|486| 157 |057|257
borrowings

Pozn.: * Vytvorfeno rozpéti +/- 1 % k hodnoté praméru.

9.7 Zavér

Obecné Ize konstatovat, ze existence bezpecnych pristavii/preferencnich rezimii pro financni
transakce je v narodnich predpisech celosvétoveé relativné malo frekventovana. To muze

34 Vlastni zpracovani s vyuzitim vysledki provedenych analyz.
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finan¢nich transakcei jako takovych. Se vznikem nového materidlu (kap. X Smérnice OECD o
pfevodnich cenach (finan¢ni transakce)) je potencialné spojen i rostouci zajem o etablovani
bezpe&ného piistavu pro Gveéry>>°.

Bezpecny pfistav je bezpochyby konceptem, ktery piindsi zddouci zjednoduseni pro danové
poplatniky, a dokonce i pro spravce dan€. S urenim spravného zptisobu nastaveni pravidel je
vSak spojeno mnoho probléml. Kromé toho existuje vyznamna piekazka SirSiho pfijeti
,bezpetného pristavu® ze strany jurisdikci zapojenych entit v ramci fizené transakce, tj.

existence rizika dvojiho zdanéni u mezinarodnich transakci®®®.

Otazkou také zlstava, jaké jsou piijatelné urovné osobniho rozsahu (,,kdo*) a vécného
rozsahu (jaké typy transakci), které maji byt pravidly kryty tak, aby nedochazelo k
diskriminaci mezi transakcemi a/nebo subjekty. U existujicich koncepci bezpecnych ptistavi
pro stanoveni urokovych sazeb lze identifikovat nemalou rozdilnost pravidel. Souhrnna
vyzkumna zprava predkladd souhrn existujicich koncepci spolu s taxonomii kritérii pro
stanoveni bezpe¢ného piistavu pro uvéry, které mohou slouzit jako vychodisko pro uvahy de
lege ferenda. Je tieba zduraznit, Ze v souvislosti s vhodnym nastavenim bezpec¢ného piistavu
existuje fada problematickych otdzek. Jednou z nich je nedostatek vhodnych a dostupnych
udaji, které by umoznily nastavit pravidla tak, aby splnila plnohodnotné sviij ucel (zajisténi
administrativniho zjednoduseni, snizeni vyvolanych nakladi zdanéni a administrativnich
naklad ze strany spravce dang).

Z toho divodu tento material rovnéz zhodnocuje stavajici pfistupy pouzivané v praxi pro
stanoveni urokovych sazeb u uvérl, a to pfistup dle Damodarana, piistup za vyuziti dat z
databaze Bloomberg a metodik ratingovych agentur, v neposledni fadé moznosti stanoveni
tirokové sazby za vyuziti vefejné dostupnych dat CNB (databize ARAD). Kli¢ovymi
parametry pro analyzy a navazujici ivahy/doporuceni byla dostupnost a srovnatelnost dat.

Potvrzeni srovnatelnosti aplikovatelnych urokovych sazeb je vyznamnym zjiSténim, ktera
zasadnim zpisobem determinuje doporuéeni tykajici se navrhu bezpedného piistavu. Ceska
finan¢ni sprava by mohla vysledky provedené analyzy zohlednit pii preferenci dat, z nichZ
bude vychézet ptfi stanoveni bezpecného piistavu pro ucely pievodnich cen ve financ¢nich
transakcich. Udaje CNB by mély byt piijatelné a zptisobilé pro stanoveni piislusného
bezpe&ného piistavu mj. i z hlediska na jejich charakter a reflexi podminek CR. Vlastni navrh
formy a podoby bezpetného piistavu zaloZeného na vyuziti dat z databaze CNB je uveden
Vv zavéru této souhrnné vyzkumné zpravy.

35 Autofi vychazi z analogie pro sluzby s nizkou ptidanou hodnotou.

36 Viz OECD (2022). OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations
2022. [online]. [cit. 08. 12. 2023]. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/0e655865-en, blize viz kap. E, bod E.4.2
(Riziko dvojiho zdanéni, dvojiho nezdanéni a obavy ze vzajemné dohody).
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10 Vysledky a jejich zhodnoceni

V ramci feSeni projektu byly realizovany tii workshopy, v ramci kterych byly prezentovany
a diskutovany dosazené vysledky. Prvni byl realizovan formou on-line v dusledku pandemie
Covid-19, zbylé dva prezentovany prezen¢ni formou v Praze. Jeden z workshopu byl
realizovan pod zastitou Ceské pobocky IFA (International Fiscal Association).

Z workshopt, ze kterych vzesla fada cennych podnétii, vyplynul zéjem o vystupy z feSeni
projektu — zejména pak o metodiku pro stanoveni ratingu spole¢nosti pro malé a stiedni
podniky®*”. V ramci feSeni projektu takova metodika vzesla®*®
dalsiho posuzovani ze strany externiho aplikacniho garanta. V ramci diskuse na prvnim

a jeji vyuziti je predmétem

workshopu, kde byl prezentovan zékladni rdmec a pfistupy pro ocenéni finan¢nich transakci,
byl napf. ze strany odborné vefejnosti opakované vznesen argument moznosti uziti
bankrotnich modeli pro ,odhad ratingu® spolecnosti. Vysledky provadénych analyz
opakovan¢ prokazaly opravnénost vyhrad feSitelského tymu k této argumentaci — pro

podminky CR a jinych evropskych zemi lze uzit dané modely pouze podptirng®®.

Primarnim vystupem v ramci feSeni projektu byla série ¢lankd zvetejnénych v e-Bulletinu
Komory dafiovych poradct CR3®. Dané ¢lanky, které prezentuji vychodiska, ale i zékladni
metodologicky ramec pro ocenéni zakladnich finanénich transakci, byly odbornou vetejnosti
dobie prijaty. Ve spojitosti s himi a vV navaznosti na n¢ byl realizovan vyzkum v podobé polo-
standardizovanych rozhovort s odborniky na oblast pfevodnich cen. Dalsi cennd zpétna vazba
byla ziskdna v ramci realizovanych workshopli a z pravidelné realizovanych schizek se
zastupci externiho aplikaéniho garanta.

V sérii dalSich ¢lankt byly prezentovana materie s prihlédnutim ke specifikiim v podminkach
CR; jeden z piispévku cilil na moznosti vyuziti znaleckého posudku pii stanoveni prevodni
ceny (nejenom) u finanéni transakce®?,

357 Pro které jsou ceny za sluzby ratingovych agentur piili§ vysoké.
38 Detailngji viz Istok, M. (2023). Transferové oceriovanie tiverov a péziciek v Ceskej a Slovenskej republike.
Brno: VUTIUM, 2023. ISBN 978-80-214-6151-2.

39 Detailngji viz Istok, M. (2023). Transferové oceriovanie tiverov a péziciek v Ceskej a Slovenskej republike.
Brno: VUTIUM, 2023. ISBN 978-80-214-6151-2.
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Syntetizujici Clanek zaméfeny na piistupy pro stanoveni pievodnich cen u finan¢nich
transakci a navazujici zhodnoceni moznosti jejich vyuziti v podminkach Ceské republiky se
stal zakladem pro dal§i rozvoj vybranych okruh problémil. V navaznosti na né byly
vypracovany dalsi podklady a analyzy®2, které byly ve valné mife publikovany &i predlozeny
do recenznich fizeni.

Z pohledu ocenéni finanéni transakce je kli¢ovou ¢innosti stanoveni tivérového ratingu®®. To
je ¢innost nadmiru komplikovana a finan¢né€ narocna (a pro fadu subjektu finan¢n€ neunosna).
Z tohoto divodu se fteSitelsky tym zabyval i dalSimi moznostmi stanoveni ratingu, event.
dalSimi moznostmi ocenéni stanoveni pirevodni ceny u financ¢nich transakci s piihlédnutim
k deficitu vefejné dostupnych dat>®*,

I ve spojeni s posledné uvedenym v priibéhu feseni projektu vzrostl zajem na feSeni otazky
tvorby tzv. bezpec¢ného pfistavu (z angl. Safe harbour) pro stanoveni tiroku u uvéri. Pivodné
dopliikovy vyzkumny tukol se stal jednim zklicovych. V této spojitosti feSitelsky tym
identifikovat stavajici praxi, provedl systematizaci existujicich koncepci a provedl taxonomii
kritérii®®. Vysledky provedené analyzy, zhodnoceni moznych piistupd a navrh pro bezpeény
ptistav je soucasti této souhrnné vyzkumné zpravy (viz ¢ast D).

V pribéhu feSeni nabyla na vyznamu i otdzka dluhové kapacity, kterd neni odbornou
literaturou (a v zasadé¢ ani standardy OECD a OSN) feSena, pomineme-li obecné ptiklady a
doporuceni. V této oblasti feSitelsky tym publikoval inovatorsky pristup ke stanovovani
dluhové kapacity®®®,

362 K analyze kap. X Smérnice OECD viz ¢lanek Kalova, D. (2023). Aspekty stanoveni ptfevodni ceny u
financ¢nich transakci. ACTA STING, 2023, ro¢. 2023, ¢. 1, s. 6-22. ISSN 1805-6873.

363 K danému viz napf. ¢lanek, ktery vznikl v rAmci feSeni projektu: Kalova, D. (2023). Conceptual framework
for determining the transfer price of loans. AD ALTA: Journal of Interdisciplinary Research, 2023, ro¢. 13, ¢. 1,
s. 140-145. ISSN 2464-6733.

364 Viz napf.:

e I3tok, M. (2023). Transferové oceriovanie tiverov a poziciek v Ceskej a Slovenskej republike. Brno:
VUTIUM, 2023. ISBN 978-80-214-6151-2.

e Reziidkova, M., Stefankova, S. a Karas, M. (2023). Using the Survival Analysis to Predict a Company's
Creditworthiness. In: Hradec Economic Days 2023. Vol. 13 Proceedings of the international scientific
conference. April 13 - 14, 2023. Hradec Kralové: University of Hradec Kralové, 2023, s. 574-583.
ISBN 978-80-7435-901-9.

e Brychta, K., Kalova, D., Istok, M. a Solilova, V. (2023). Economic Modelling - a Method for
Determining the Transfer Price of Loan Interest. In: Financial Management of Firms and Financial
Institutions. 14th International Scientific Conference. Proceedings. Ostrava: Technical University of
Ostrava, 2023, s. 28-36. ISBN 978-80-248-4693-4.

e Solilova, V. a Istok, M. (2023). Uverovy rating a transferové ocefiovanie. Financni manaZzér.
XXI(3), str. 5-18.

365 J$tok, M., Solilova, V. a Brychta, K. (2022). Challenges in transfer pricing: A concept of safe harbours for
financial transactions. Financial Internet Quaterly, ro¢. 18, ¢. 4, s. 23-34. ISSN 2719-3454.

366 Karas, M. a Reziidkova, M. (2023). A novel approach to estimating the debt capacity of European SMEs.
Equilibrium, 2023, ro¢. 18, ¢. 2, s. 551-581. ISSN: 1689-765X.
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Ve spojeni s projektem byly dosud realizovany tyto vystupy:

a) tifi 3 workshopy (jeden pod garanci IFA (International Fiscal Association (pobocka
v Ceské republice) *°7);;

b) publikovany 4 ¢lanky v ¢asopisech s impakt faktorem (z toho 1 ¢lanek k publikaci do
Casopisu s impakt faktorem piijat);

€) publikovan 1 ¢lanek v odborném recenzovaném ¢asopise;

d) publikovany 2 konferenéni piispévky;

e) publikovano 8 ¢lanki v odbornych ¢asopisech;

f) publikovana 1 odborna kniha (dostupna jak elektronicky, tak v tisténé podobé (1. vytisk

100 ks rozebran; realizovan jeden dotisk dalsich 100 ks3¢®).

Dosud publikované texty ve spojeni s poznatky a zavéry uvedenymi v této souhrnné
vyzkumné zpravé a dal§imi materidly, které vznikly ve spojeni s feSenim projektu a byly
zastupctim externiho aplika¢niho garanta poskytnuty®®, vytvaii komplementarni celek, ktery
predstavuje:

a) metodicky navod pro ocenéni zakladnich finan¢nich transakci;
b) bere v potaz podminky CR a omezenou dostupnost dat.

10.1 Limity a omezeni dosaZenych vysledkii

Limity dosazenych vysledkl v oblasti kvantitativniho vyzkumu plynou z kvality a mnozstvi
dostupnych dat. Pro oblast finan¢nich transakci tedy plati v tomto ohledu stejny zavér jako
pro oblast stanovovani pievodnich cen u ostatnich typl transakeci. V ramci provadénych
analyz>’® bylo nutné piistoupit k rozsiteni datové zakladny na evropska data. Stejné& tak bylo
nutné piistoupit ke slouceni nékterych obori tak, aby bylo mozné vyuzit adekvatnich metod

pro statistické zpracovani dat®’.

Ve vztahu k pivodné planovanému vystupu H(neleg) je nutno uzaviit, ze ke dni skonceni
projektu nebude realizovan a byl nahrazen vécné plné ekvivalentnim vysledkem, a to ve
formalni podobé& této zpravy Vsouhrn®'2. V této souvislosti je nutno poukézat na fakt, ze
Finanéni sprava CR v soucasnosti prochazi vyznamnymi zménami a zaroveii je zatiZena

37 International Fiscal Association Ceska republika (2023). International Fiscal Association Ceskd republika. O

nas. [online]. [cit. 20. 11. 2023]. Dostupné z: https://www.ifa-cr.cz/cs/o-nas.

368 Vytisky knih poskytnuty Gcastnikiim workshopu realizovaného v roce 2023, subjektlim participujicim na
vyzkumu, zastupciim Finanéni spravy CR a zastupctim Financni spravy SR, aj.

369 Jde o ad hoc zpracované podklady a materialy, které byly ¢i budou zvefejnény na webu projektu (napf.
zpracovana judikatura, problematika Gipravy ratingu (notch-up a notch-down).

370 Detailn&ji k metodice a zdrojtim dat u publikace Karas, M. a Reziidkova, M. (2023). A novel approach to
estimating the debt capacity of European SMEs. Equilibrium, 2023, ro¢. 18, ¢. 2, s. 551-581. ISSN: 1689-765X.

371 Nekteré obory byly v datovych souborech zastoupeny marginalng. K nékterym aspektiim napi. I§tok, M.
(2023). Transferové oceriovanie 1iverov a poziciek v Ceskej a Slovenskej republike. Brno: VUTIUM, 2023. ISBN
978-80-214-6151-2.

372 Bylo zazadano o zménu typu vystupy, které bylo vyhovéno.
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piipravovanymi & realizovanymi zménami v oblasti zdanovani®’®. Zastupci externiho

aplika¢niho garanta maji nicméné k dispozici pozadované podkladové materidly k tvorbé
interniho dokumentu.

37 Do gesce pracovisté, které za externiho aplikaéniho garanta participovala, patii oblast dan& z pi{jmi
pravnickych osob, ktera v soucasnosti prochdzi znaénymi zménami.
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